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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomheden er holdingselskab for SGM gruppen. SGM koncernens hovedaktivitet er at udvikle og salge
lysprodukter baseret pa avanceret LED teknologi til entertainment, arkitektur og detailhandel. Koncernen er en
global gruppe af selskaber, der producerer og se&lger til mere end 50 lande.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsregnskabet for 2014 viser et underskud p& 36.395 t.kr. mod et overskud p& 1.166 t.kr. sidste &r. Pr. 31.
december 2014 udggr selskabets egenkapital 33.761 t.kr. mod 70.156 t.kr. pr. 31. december 2013.

Arets resultat er vaesentligt pdvirket af underskud i dattervirksomheden SGM A/S, og &rsresultatet for 2014 er
meget utilfredsstillende.

Hovedarsagerne til det utilfredsstillende resultat i SGM A/S er mindre omsaetning end forventet, vaesentlige ggede
omkostninger ved implementering af nye produkter, etablering af produktion i Danmark samt fglgevirkninger af et
fejlbehaeftet ERP-system.

Dattervirksomheden har haft en omsaetningsstigning pa 31 % i forhold til 2013, som blandt andet relaterer sig til
introduktion af nye produkter og udvidelse af distributionsnettet. Der er sdledes i 2014 introduceret flere nye
produkter med features malrettet til entertainment- og arkitektmarkederne med et stort markedspotentiale,
ligesom der er indgdet nye distributgraftaler i Polen, Tyrkiet og USA.

Endvidere har dattervirksomheden i 2014 etableret produktion i Danmark, hvilket har betydet ggede investeringer i
produktionsudstyr og lagre samt et betydeligt gget antal medarbejdere.

Introduktionen af nye produkter har medfgrt markant forggede omkostninger grundet leveringsproblemer hos
underleverandgrer samt tekniske og produktionsmaessige udfordringer. Virksomheden er saledes i 2014
transformeret fra handelsvirksomhed til produktionsvirksomhed. De heraf fglgende tilretninger samt udbedringer af
fejl og mangler i det eksisterende ERP-system belastede virksomheden betydeligt og havde uventede store
folgevirkninger. | slutningen af 2014 blev der implementeret et nyt ERP-system.

I marts 2015 har de hidtidige aktionaerer og to nye investorer gennemfgrt en kontant kapitalforhgjelse i SGM
Holding ApS, hvor selskabet er tilfgrt et samlet kapitalindskud pa 17.500 t.kr. Samtidig har dattervirksomheden
SGM A/S’ bankforbindelse udvidet kreditfaciliteterne med 10.000 t.kr. Endvidere har Vakstfonden og Industri
Udvikling accepteret en udskydelse af tilbagebetalingen af ansvarlige 1an ydet til SGM Holding ApS.

Det er ledelsens forventning, at omsatningen i dattervirksomheden SGM A/S for perioden maj - december 2015 kan
nd samme niveau som i 2014. De foreliggende drifts- og likviditetsbudgetter viser, at kapitalberedskabet er
tilstreekkeligt, sdfremt denne omsaetning kan realiseres. Omvendt er likviditeten meget falsom over for enhver
omsatningsafvigelse.

Det er endvidere ledelsens vurdering, at den gennemfgrte kapitalforhgjelse og de indgdede finansieringsaftaler
sammen med det forventede resultat for 2015 er tilstraekkeligt til opfyldelse af koncernens finansieringsbehov i en
periode pa mindst 12 maneder fra balancedagen - muligvis kombineret med yderligere kapitaltilfgrsel - samt pa
leengere sigt retablering af selskabskapitalen i SGM A/S.

Selskabets ledelse afleegger pa denne baggrund arsrapporten for 2014 under forudsaetning af selskabets fortsatte
drift.

Forventet udvikling

Markedet for lys til entertainment, arkitektur og detailhandlen forventes samlet at stige med 5-10 % i 2015. Specielt
inden for arkitektur og detailhandel forventes en positiv udvikling, da LED teknologien giver en besparelse pa
stremforbruget, mindre vedligeholdelse og laengere levetid.

For 2015 forventes en omsatning pa dattervirksomheden SGM A/S' kernemarkeder i Europa, som er pa niveau med
2014, ligesom der forventes en positiv udvikling pa det nord- og sydamerikanske marked.
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| fordret 2015 har dattervirksomheden introduceret et nyt batteridrevet lysfikstur, G-1, som sammen med de nye
produkter introduceret i 2014 og en effektiv omkostningsstyring skal sikre basis for en gget omsatning og et steerkt
forbedret resultat.

I den forlgbne del af 2015 har koncernens drift veeret betydeligt pavirket af produktions- og styringsmaessige
udfordringer samt den likviditetsmaessige situation, og de kommende maneder vil 0gsa vere praeget af stram
likviditets- og omkostningsstyring. Det er ledelsens forventning, at der i dattervirksomheden SGM A/S for 2015 kan
realiseres en omsatning pa niveau med 2014, mens arets resultat for skat forventes at udgere et underskud i
storrelsesordenen 20-25 mio. kr. Af dette underskud er en vaesentlig del realiseret pa tidspunktet for aflaeggelsen af
arsregnskabet, og driften i den resterende del af regnskabsaret forventes at vaere likviditetsmaessig neutral.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for SGM Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 12. juni 2015

Direktionen:

Peter Johansen

Bestyrelsen:

David Packness Meyer Lars Buhl Peter Johansen
formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i SGM Holding ApS
Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SGM Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgsrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 2 i regnskabet om "Usikkerhed om going
concern", hvoraf det fremgar, at koncernens likviditetsmaessige situation er vanskelig, men at det er ledelsens vur-
dering, at en gennemfert kapitalforhgjelse og en rakke indgdede finansieringsaftaler sammen med det forventede
resultat for 2015, eventuelt kombineret med yderligere kapitaltilfarsel, er tilstraeekkeligt til opfyldelse af koncernens
finansieringsbehov i en periode pa mindst 12 maneder fra balancedagen, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudsetning af virksomhedens fortsatte drift.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 12. juni 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Mads Meldgaard Christian Joker
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Note

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

Bruttoresultat
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Resultat af primaer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

2014 2013
kr. kr.

-464.343 -178.300
-3.377.172 -3.377.172
-3.841.515 -3.555.472

-34.494.795 3.598.211
887.001 648.432
1.876.458 585.591
-1.582.474 -297.903
-37.155.325 978.859
760.200 187.010
-36.395.125 1.165.869
-4.302.217 4.246.643
-32.092.908 -3.080.774
-36.395.125 1.165.869
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Note

Aktiver
Anlaegsaktiver
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.

23.921.638 27.298.810
23.921.638 27.298.810
445,408 11.828.979
1.954.545 902.082
2.399.953 12.731.061
26.321.591 40.029.871
33.916.026 40.426.131
1.218.400 458.200
17.228 0
35.151.654 40.884.331
0 2.100.025
35.151.654 42.984.356
61.473.245 83.014.227
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Note

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser

Kreditinstitutter i gvrigt
Geeld til tilknyttede virksomheder

Langfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.

1.428.571 1.428.571
0 4.302.217
32.332.549 64.424.847
33.761.120 70.155.635
23.881.946 10.142.245
2.500.000 0
26.381.946 10.142.245
0 2.500.000
10.168 0
1.320.011 29.110
0 187.237
1.330.179 2.716.347
27.712.125 12.858.592
61.473.245 83.014.227
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(kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2014
Valutakursregulering
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2014

Egenkapitalopgerelse

Reserve for net-
toopskrivning
efter indre veer- Overfort

Anpartskapital dis metode resultat I alt
1.428.571 4.302.217 64.424.847 70.155.635
0 0 610 610
-4.302.217 -32.092.908 -36.395.125
1.428.571 0 32.332.549 33.761.120
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SGM Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Undladelse af pengestremsopggrelse

Med henvisning til ARL & 86, stk. 4 udarbejdes ikke pengestrgmsopgerelse. Virksomhedens pengestremme indgar i
koncernpengestrgmsopggrelsen for den hgjereliggende modervirksomhed Kleopatra Holding ApS.

Koncernregnskab

Med henvisning til rsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet for SGM
Holding ApS og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Kleopatra Holding ApS.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geaeld og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner ef-

ter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

Nettoomsatning fra lejeindtaegter indregnes i resultatopgerelsen, safremt risikoovergang tilkgber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt ogforventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevetpa vegne af
tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokaler og selskabets administration.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende satser for ren-
tegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler
et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.

11
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskrives lineaert over den
vurderede pkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode til den for-
holdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tilla&eg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og
fradrag af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre
vaerdi males til kr. 0. Virksomhedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgode-
havender hos kapitalandelen i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes under posten hensatte for-
pligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke underbalancen.

Nyerhvervede og solgte kapitalandele indregnes i arsregnskabet henholdsvis fra anskaffelsestidspunktet eller frem
til afstaelsestidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages nedskriv-
ning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsveerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig veerdi.

Egenkapital
Foreslaet udbytte
Udbytte, som foreslds deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en szerskilt post under egenkapitalen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserven omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skatte-
pligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gael-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den vaerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfelgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den effek-
tive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopggrelsen over
lanets Ipbetid.

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

12
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Noter

2. Usikkerhed om going concern

Arsregnskabet for 2014 viser et underskud pa 36.395 t.kr. Resultatet for 2014 er serdeles utilfredsstillende.
Hovedarsagerne til det utilfredsstillende resultat er mindre omsatning end forventet i dattervirksomheden SGM
A/S, vaesentligt egede omkostninger ved implementering af nye produkter, etablering af produktion i Danmark og
folgevirkninger ved fejlbehaftet ERP-system.

Som konsekvens heraf har likviditeten ved udgangen af regnskabsaret vaeret belastet bade i SGM A/S og i
moderselskabet SGM Holding ApS, der som selvskyldner hafter for dattervirksomhedens geeld til kreditinstitut.
Denne likviditetsmangel har ligeledes pavirket dattervirksomhedens drift i 2015, og der er efter regnskabsarets
udlgb gennemfgrt to tilpasninger af organisationen som led i en plan om at nedbringe koncernens
nulpunktsomsaetning betragteligt. Dattervirksomheden har savel tilfgrt yderligere ressourcer samt styrket de
interne processer for at sikre en tilfredsstillende fremtidig styring heraf.

Der er marts 2015 gennemfart en kapitalforhgjelse pa 17.500 t.kr. i moderselskabet og en samtidig udvidelse af
kreditrammerne i SGM A/S med 10.000 t.kr. saledes, at kapitalberedskabet er udvidet med i alt 27.500 t.kr.
Herudover er rente- og afdragsvilkar genforhandlet med de finansielle samarbejdspartnere, og betingelserne for
tilbagebetaling af ansvarlig kapital er eendret.

Koncernens procedurer for styring og afrapportering af likviditet er eendret og forbedret, og der er sket styrkelse af
gkonomifunktionen. Imidlertid vanskeligger de fortsatte problemer med ERP-systemet udarbejdelse af
perioderegnskaber pa et tilfredsstillende niveau og i et sadvanligt tempo, hvorfor der endnu ikke foreligger
perioderegnskaber for 2015.

Det er ledelsens vurdering, at de foretagne tilpasninger af organisationen og forbedring af produktionen er
tilstraekkelige til, at dattervirksomheden SGM A/S igen kan blive en overskudsgivende virksomhed. Vasentlige
usikkerheder omkring daekningsbidrag og kapacitetsomkostninger er reduceret betydeligt. Det er dog ogsa tydeligt,
at den omstrukturering, der er foretaget i 2015 har veeret mere langvarig end forventet, hvilket har teeret
yderligere pa likviditetsberedskabet.

Det er en vaesentlig forudsatning, og ledelsens forventning, at omsatningen i dattervirksomheden SGM A/S for
perioden maj - december 2015 kan nd samme niveau som i 2014. De foreliggende drifts- og likviditetsbudgetter
viser, at kapitalberedskabet er tilstrazkkeligt, safremt denne omsaetning kan realiseres. Omvendt er likviditeten
meget folsom over for enhver omsatningsafvigelse.

Omsaetningen i 2015 har udviklet sig darligere end oprindelig forventet, hvilket blandt andet kan henfgres til
fortsatte teknologiske problemer med nggleprodukter. Disse problemer er lgst primo maj maned.

Det er ledelsens vurdering, at den gennemfgrte kapitalforhgjelse og de indgdede finansieringsaftaler sammen med
det forventede resultat for 2015 er tilstraekkeligt til opfyldelse af koncernens finansieringsbehov i en periode pa
mindst 12 maneder fra balancedagen - muligvis kombineret med yderligere kapitaltilfarsel.

Ledelsen aflaegger pa denne baggrund arsrapporten for 2014 under forudsatning af selskabets fortsatte drift.
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3. Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indteegter

4. Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Arets requlering af udskudt skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

5. Immaterielle anleegsaktiver
(kr.)

Kostpris
Saldo pr. 1/1 2014
Kostpris pr. 31/12 2014

Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2014
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2014

Regnskabsmaessig vardi pr. 31/12 2014

Noter
2014 2013
kr. kr.
1.876.458 554,511
0 31.080
1.876.458 585.591
0 84.010
-760.200 -187.010
0 -84.010
-760.200 -187.010
Goodwill
33.771.723
33.771.723
6.472.913
3.377.172
9.850.085
23.921.638
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6. Kapitalandele
Tilknyttede Associerede
(kr.) virksomheder virksomheder
Kostpris
Saldo pr. 1/1 2014 8.174.644 254.200
Tilgang i arets lgb 0 167.670
Kostpris pr. 31/12 2014 8.174.644 421.870
Opskrivninger
Saldo pr. 1/1 2014 3.654.335 647.882
Arets opskrivning 0 884.793
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivning -3.654.335 0
Opskrivninger pr. 31/12 2014 0 1.532.675
Nedskrivninger
Arets nedskrivninger 7.729.236 0
Nedskrivninger pr. 31/12 2014 7.729.236 0
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2014 445.408 1.954.545
Egenkapital Resultat
Hjemsted Ejerandel % kr. kr.

Dattervirksomheder
SGM A/S Aarhus 100,00 -23.108.406 -34.372.533
SGM Europe B.V. Holland 100,00 -4.700.247 -4.987.589
SGM Service Srl Italien 100,00 365.408 107.264
SGM Manufacturing ApS Aarhus 100,00 80.000 0
Associerede virksomheder
SGM Deutschland GmbH Tyskland 34,00 5.256.070 2.608.826
SGM bfl Belgien 30,00 558.270 0
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7. Langfristede geeldsforpligtelser

Ansvarlig Ianekapital omfatter gaeld til Industri Udvikling Ill K/S pa oprindelig 7.500 t.kr. og Vaekstfonden pa
oprindelig 15.000 t.kr. Begge lan traeder tilbage for alle selskabets gvrige finansielle kreditorer.

Lan hos Industri Udvikling Il K/S forrentes med 5 % p.a. og henstar afdragsfrit indtil 31. december 2015. Lanet
afdrages herefter, nar selskabet har tilstraekkelig med likviditet hertil.

Lan hos Vakstfonden forrentes p.t. med 5 % p.a. og henstar afdragsfrit indtil 31. december 2016. Lanet afdrages
herefter over 4 ar frem til 31. december 2020.

8. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabet SGM A/S' geeld til kreditinstitut, som pr. 31. december 2014 udger 51.761 t.kr., er
der stillet selvskyldnerkaution.

9. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab Kleopatra Holding ApS som administrationsselskab og
haefter begraenset og subsidieert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fra og med
indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den 1. juli 2012
eller senere.

Andre gkonomiske forpligtelser

Huslejeforpligtelse vedrgrende lejemal, der er uopsigeligt indtil 31. juli 2025, udger 23.648 t.kr.
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