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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
2016/17 for Menu Estate ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2016/17.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 27. november 2017

I direktionen:

Jan Lundqvist

Kgbenhavn, den 27. november 2017

I bestyrelsen:
Jan Lundqvist Jens Hahn Nielsen

Anders Kj@rgaard Pedersen Nina Klabel Lundqvist
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Menu Estate ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Menu Estate ApS for regnskabsaret 2016/17, der omfatter resul-
tatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
2016/17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uath®ngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, henviser vi til oplysningerne i ledelsesberetningen og
note 1, om usikkerhed ved indregning og maling af investeringsejendom i det tilknyttede selskab.
Ledelsen har ved regnskabsafslutningen vurderet at vaerdien af ejendommen svarer til dagsvardien.
Vi har ikke fundet grundlag for at anleegge en anden vurdering heraf.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&ngere kan fortsatte
driften.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

» Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller

vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 27. november 2017
Lagard Revision
Statsautoriseret revisionsfirma
CVR nr. 184370 82

Kurt Legard

statsautoriseret revisor
MNE15013
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at vaere komplementar 1 K/S Otto Mgnstedsvej 1, Aalborg.

Usadvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Driftsrisici og finansielle risici

Vedrgrende usikkerhed ved indregning og maling henvises til arsregnskabets note 1, hvori usikker-
hed vedrgrende indregning og maling af investeringsejendomme i tilknyttede virksomheder be-
skrives.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 11.741.372.

Egenkapitalen udggr kr. 17.271.021.

Arets resultat anses som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Side 5
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Menu Estate ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg fra
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkost-
ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmessige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver bliver gennemgaet arligt

for at afggre, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal af-
skrivning. Hvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvardi.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte kapitalandeles resultat efter
skat.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopggrelsen, klassifi-
ceres som henholdsvis skat af ordiner drift og skat af ekstraordinare poster.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veardi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi males til O kr.,
og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabs-
massige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller faktisk forpligtelse til at
dakke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode, i det omfang den regnskabsmassige
vardi overstiger anskaffelsesvardien.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af tilknyttede virksomheders nettoaktiver pa salgstidspunktet

inklusive ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste
og tab indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt
skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er
anvendt en skattesats pa 22%.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser indregnes til nominel verdi.
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Resultatopggrelse for 2016/17

Note 2015/16

BRUTTORESULTAT -5.625 -16.250
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............. 2 12.470.150  4.832.686
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder ....... 50.056 22.092
RESULTAT FOR SKAT ....coovvinrinisnsensessessessissssssssssssssssssnse 12.514.580  4.838.528
Skat af Arets reSUltat .........cccveveeeieerieeieniereeeee e 3 -773.208 -708.615
ARETS RESULTAT 11.741.372 4.129.913
RESULTATDISPONERING:

OVerf@rt resultat .........c.oovviiiiiiieiiee e -728.777  -1.513.961
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode ......... 12.470.150  5.643.874
Udbytte for regnskabSaret ..........c.ccceeverienieenieecieeienieseeeeennen 0 0
Resultatdisponering i alt ..........ccoovvveeiccnssrnniecssssnnnccsssnssecssnens 11.741.372  4.129.913
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Balance pr. 30. juni 2017

AKTIVER

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder ...........ccccccoeeeennnee.

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ......................

Tilgodehavender

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

Side 11

Note

2

30/6-16
18.114.024  5.643.875
18.114.024  5.643.875
18.114.024  5.643.875
1.502.413  1.231.379
1.502.413  1.231.379
1.502.413  1.231.379
19.616.438  6.875.253
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Balance pr. 30. juni 2017

Penneo dokumentnagle: ULNZ1-LHP4Y-X5GSE-1KQ46-N7MSX-W3BES

PASSIVER
Note 30/6-16

Anpartskapital ..........cooooiiiiiiiiii e 125.000 125.000
Nettoopskrivning efter den indre verdis metode ..................... 18.114.024  5.643.875
OVerf@rt reSultat ........coceeeverierieiieienieceeeeceeece e -968.004 -239.226
Forslag til udbytte for regnskabsaret ...........ccocvevveeerieieevennnenn. 0 0
EGENKAPITAL 4 17.271.021  5.529.648
UdsKudt SKat ...cc.oeviiriiiiieieeieniceeceecee e 2.066.027  1.322.916
HENSATTE FORPLIGTELSER 2.066.027  1.322.916
GZALDSFORPLIGTELSER:
SelskabssKat ......ccooouiiiiiiiiiiiiie e 256.701 0
Skyldige OmKOStNINGET .....cccvveeeeiieeiieeiieeiee e 10.625 10.625
Anden @@Id ......ooviiiiiii e 12.064 12.064
Kortfristede gaeldsforpligtelser 279.390 22.689
GZALDSFORPLIGTELSER 279.390 22.689
PASSIVER 19.616.438  6.875.253
Usikkerhed ved indregning og maling af investerings-
ejendomme i kapitalandele.............ccooeeverieeniieeniieenieeeeee, 1
EventualforpligtelSer ........ooviiiiiiiiiiiiieiiieeeeeee e 5
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling af investeringsejendomme i kapitalandele

Selskabet er igennem sine kapitalandele i tilknyttede virksomheder medejer af investerings-
ejendomme. Ejendommene er i nervaerende arsregnskab indregnet til beregnet markedsveerdi.
Markedsverdien er beregnet pa baggrund af et normaliseret driftsresultat og et afkastkrav vurderet
udfra lejernes soliditet, ejendommens beliggenhed samt vedligeholdelsesstand.

For ejendomme, der males efter en afkastberegning jf. ovenstaende, vil en @ndring i afkastkravet
(forretningskravet), som markedet matte have til ejendommen, have en afsmittende effekt pa
ejendommens vaerdiansattelse. Afkastkravet er efter ledelsens vurdering behaftet med en vis
usikkerhed, da markedet p.t. ikke vurderes som velfungerende.

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Ejer- Arets

Hjemsted andel resultat Egenkapital
K/S Otto Mgnstedsvej 1, Aalborg .............. Danmark 100% 12.470.150 18.114.025
TALt ot 12.470.150 18.114.025

Andel af Andel af
Anskaffel- arets egen-

Udbytte sessum resultat kapital
K/S Otto Mgnstedsvej 1, Aalborg .............. 0 0 12.470.150 18.114.024
Talt o 0 0 12.470.150 18.114.024
Indtegter fra kapitalandele ............ccoocveeeeiiieeiiieeieeeeeeee e 12.470.150
RegnskabSma@ssig@ VERIAL ......eecveeeiieiiieeiieiie ettt 18.114.024
3 Skat af arets resultat 2015/16
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ............cccoeeveeievieireenieennn. 256.701 0
Regulering af udskudt skat .........cccccoeriiiiiniiiiiiieeeeeeee 743.111 708.615
Refusion i SambesKatning ...........cceceeeeiiieeeiieeeiiee e e -226.604 0
Skat af arets resultat i alt .......ccoceeieieiiereeieieee e 773.208 708.615

Side 13

Penneo dokumentnagle: ULNZ1-LHP4Y-X5GSE-1KQ46-N7MSX-W3BES



REVI P07NT

Statsautoriserede Revisorer A/S

Noter
Forslag

Udbetalt til arets
4 Egenkapital 1/7-16 udbytte resultatford. 30/6-17
Anpartskapital ........ccooceeeviiiiniiiiniee, 125.000 - - 125.000
Nettoopskrivning efter den indre
vardis metode .........ccoveveeiieeiiienieeieis 5.643.875 12.470.150 18.114.024
Overfort resultat .........ccoooceevvieniieenienneenn -239.226 - -728.777 -968.004
Forslag til udbytte for regnskabsaret ......... 0 0 0 0
Talt oo 5.529.648 0 11.741.372 17.271.021

5 Eventualforpligtelser

Selskabet hafter som komplementar i K/S Otto Mgnstedsvej 1, Aalborg direkte og ubegrenset for
alle selskabets forpligtelser med hele sin formue. Den ikke betalte andel udggr pr. 30. juni 2017 kr.
22.000.000.

Selskabet hafter subsidizrt for de gvrige koncernforbundne selskabers sambeskatningsindkomst
og alene begranset til den ejerandel, hvormed selskabet indgar i koncernen.
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