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KONCERNOVERSIGT

Ejendomsanpartsselskabet
Lyngvej 3, Aalborg

—1 Faborgvej 17, Aalborg A/S

Ejendomsselskabet
Hobrovej 489 A A/S

Sgren Enggaard A/S

CATO Ejendomme A/S

Sender Skovgaard ApS

Ambercon A/S

|| Seren Enggaard Byggefelt

M ApS

| _|Se¢ren Enggaard Byggefelt B

ApS

Byggefelt S A/S

Folgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi

efter equity-metoden:

Sgnder Skovgaard ApS” associerede virksomhed:
Connovate ApS, 50 %

Sgren Enggaard A/S” associerede virksomheder:
Kranlgft Danmark A/S, 50 %

BMS A/S, 25 %

BMS Heavy Cranes A/S, 25 %
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2014 - 30.
april 2015 for Sender Skovgaard ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30.

april 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 22. september 2015

Direktion

Sgren Enggaard

Bestyrelse

Inger Mulvad Enggaard Seren Enggaard Carsten Enggaard
Formand

Torben Enggaard
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Sender Skovgaard ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sander Skovgaard ApS for regnskabsaret 1. maj
2014 - 30. april 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter for
savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2014 - 30.
april 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Aalborg, den 22. september 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Torben Gyde Jensen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning......cccoevvvevvieiiiinnnnnn.
Driftsresultat.......ccevveviiiiiiiiieninnn...
Finansielle poster, netto.....................
Arets resultat (efter
minoritetsinteresser)........ccccevviinnen.n.

Balance
Balancesum.......coooeviiiiiiiiiiiiiiiinnn...
Egenkapital....ccooveviiiiiiiiiiiiiiiiinnn..,
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser....
Pengestremme

Pengestremme fra investeringsaktivitet..
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.
Gennemsnitligt antal medarbejdere.......

Nogletal
Overskudsgrad.......ccovvviiiiniiiiinnnnnnnn.

Afkastningsgrad..........ccooieiiiiiiiiiinnn..
Soliditetsgrad.......ccevvviiiiiiiiiiinninnnnn.

Egenkapitalforrentning.......................

2014/15
tkr.

252.028
21.662
-17.272
34.144
840.855

374.277
384.375

70.792
-22.062

187

8,6
3,9
44,5

9,6

2013/14
tkr.

339.147
19.132
-17.063
23.457
889.265

339.948
351.185

40.180
-33.858

240

5,6
2,2
38,2

7,2

2012/13
tkr.

386.701
5.837
-19.675
17.670
977.577

311.343
328.463

-83.000
-109.118

264

1,5
0,6
31,8

5,8

2011/12
tkr.

394.309
27.875
-22.851
9.079
904.575

294.249
318.051

27.027
-27.328

239

7,1
2,9
32,5

3,1

2010/11
tkr.

214.444
36.707
-24.264
29.615
999.368

297.075
318.864

-19.524
-19.524

189

17,1
5,6
29,7

10,8

Nogletallene folger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger. Der henvises
til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet er drift og udlejning af investeringsejendomme i Danmark. Herudover ejer
koncernen 85 % af beton-elementfabrikken Ambercon A/S.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat og skonomiske udvikling blev som forventet og vurderes af ledelsen at vaere
tilfredsstillende.

Koncernen opnaede i 2014/15 et resultat pa 34,1 mio. kr. mod 23,5 mio.kr. sidste ar.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Miljeforhold
Koncernen overholder alle gaeldende miljolove og -forskrifter. Der er ingen verserende miljgsager.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer ogsa i 2015/16 at opna et tilfredsstillende resultat.

Samfundsansvar
Moderselskabet har pa nuvaerende tidspunkt ikke nedskrevne politikker om samfundsansvar,
menneskerettigheder og klimapavirkning.

Maltal og politikker for den kensmaessige sammensatning af ledelsen
Der opstilles ikke maltal, og der udarbejdes ikke politikker for den kensmaessige sammensaetning for
koncernen som helhed.

Den kensmaessige sammensatning af de generalforsamlingsudvalgte bestyrelsesmedlemmer i moder-
selskabet er 25/75. Det er malsaetningen pa sigt, 3-5 ar, at opna en ligelig fordeling.

Moderselskabet har ingen ansatte.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sender Skovgaard ApS for 2014/15 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, stor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

ZEndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sender Skovgaard ApS samt dattervirksomheder, hvori
Sender Skovgaard ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og dattervirk-
somhedernes arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle
anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb, der modsvarer en
forventet ugunstig udvikling i de pagaldende virksomheder, indregnes i balancen som negativ goodwill
under periodeafgraensningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige
udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfares
som saerskilte poster under resultatopgerelse og balance.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning fra investeringsejendomme

Nettoomsaetningen bestar af indtaegter hidrgrende fra investeringsejendomme i Danmark. Opkraevede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i indtaegterne. Indtaegterne er periodiseret saledes, at de
daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.

Nettoomseaetning fra produktionsvirksomhed

@vrig omsaetning fra igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at
produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder
(produktionsmetoden).

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning fra
produktionsvirksomhed. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Andre driftsindtagter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vasentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Verdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige veerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheder og
associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgaerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 25-50 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeueiiiiueiiiieiiiiieirrineereirerenneeeennees 3-20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 4-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Z£ndringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdianseaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opgeres veaerdien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af investeringsejendomme opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets @vrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under
koncernregnskabet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien. Udbytte fra dattervirksomheden, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af moderselskabets arsrapport, bindes ikke pa opskrivnings-
reserven.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb og males til amortiseret
kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser,
afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer males til en
salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og
for obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Under periodeafgrasnsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 har selskabet valgt ikke at udarbejde en
pengestrgmsopggrelse for moderselskabet men alene for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammensatning af
selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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NOGLETAL
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad:
Driftsresultat x100

Nettoomsaetning

Afkastningsgrad:
Resultat far skat x100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skat ekskl. minoriteter x100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Nagletallene falger i al vaesentlighed Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger

16
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ 2014 - 30. APRIL 2015

Note

NETTOOMSATNING..............cceee 1

Vareforbrug......cocovvviiiiiiiiiiiinii,
Andre driftsindtaegter....................
Andre eksterne omkostninger...........

BRUTTORESULTAT .......coceiiinninin

Af- og nedskrivninger.....................
Andre driftsomkostninger................
Dagsvaerdiregulering af
investeringsejendomme..................
Dagsvaerdiregulering af geeld vedr.
investeringsejendomme..................

DRIFTSRESULTAT......cccvvvviiinnnnnns
Indtaegter af kapitalandele.............. 3
Andre finansielle indtaegter............. 4
Andre finansielle omkostninger......... 5
RESULTAT FOR SKAT ......ccevvnvnnnn

Skat af arets resultat........c.ceeuvenenn. 6

ORDINART RESULTAT EFTER SKAT...

ARETS RESULTAT.....ccevvvninnnnnnnnn.

Minoritetsinteressernes andel af
overskud i datter........c.ccoovvvviiiinn..

KONCERNENS ANDEL AF ARETS
RESULTAT.....cooiviiiiiiiiiiiiiie,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret...
Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......ccovviiiiiiiiiiin...
Overfort resultat.......ccccceveeiinennen.

17
Koncernen Moderselskabet
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
kr. tkr. kr. tkr.
252.028.289 339.147 32.736 146
-121.281.234 -192.493 0 0
9.686.505 32.404 0 0
-18.927.564 -23.054 -537.517 -578
121.505.996 156.004 -504.781 -432
-86.004.200 -107.192 0 0
-10.267.007 -11.399 0 0
-36.740 0 0 0
-7.214.224 -18.365 0 0
3.678.599 84 0 0
21.662.424 19.132 -504.781 -432
29.429.695 18.515 33.891.438 23.699
1.500.255 1.022 800.685 938
-18.771.995 -18.085 -27.219 -336
33.820.379 20.584 34.160.123 23.869
-1.075.170 -197 -16.472 -412
32.745.209 20.387 34.143.651 23.457
32.745.209 20.387 34.143.651 23.457
1.398.442 3.070
34.143.651 23.457
0 0
33.891.438 23.699
252.213 -242
34.143.651 23.457
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BALANCE 30. APRIL 2015

AKTIVER Note

Grunde og bygninger......................
Produktionsanlaeg og maskiner.........
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.......cooveviiiiiiiiiiiiiiie.,
Investeringsejendomme..................
Materielle anlaegsaktiver under
udfgrelse.....cceeeeeiieiiniiiiiiinennnnnnnn.
Materielle anlagsaktiver............... 7

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder........cocceviiiiinnnnnn.n.
Kapitalandele i associerede
virksomheder........coccevviiiiiinnnennnen.
Andre tilgodehavender...................
Finansielle anlaegsaktiver.............. 8

ANLAGSAKTIVER.......cccvviniinninnnn.

Ravarer og hjelpematerialer...........
Grundarealer, byggeprojekter og

handelsejendomme.............c.....eee.
Forudbetalinger for varer................
Varebeholdninger........................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.......ccevvvviviininnnn...
Igangvaerende arbejder for fremmed
FEGNING. . veeieeeeeeeeeenneerenneeeenneenes 9
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder..........cooviiiiiiiiiininn,
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder..........cooviiiiiiiiiininn,

Udskudte skatteaktiver.................. 14
Andre tilgodehavender................... 10
Tilgodehavende selskabsskat...........
Periodeafgransningsposter.............. 11
Tilgodehavender................c....o..l

Andre vaerdipapirer og kapitalandele..
Veaerdipapirer.......cccocovveviiiiinennnen.

Likvider......ccoviiiiiiiiiiiiiiiieennnes
OMSZATNINGSAKTIVER...................

AKTIVER.....ccoviiiiiiiiiiiiiiinn,

18

Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014
kr. tkr. kr. tkr.
166.246.803 170.291 0 0
53.958.406 58.843 0 0
2.600.086 2.719 0 0
361.245.115 430.588 0 0
0 6.668 0 0
584.050.410 669.109 0 0
0 0 333.533.643 299.255
142.553.071 114.552 1.992.631 2.195
2.021.863 2.304 0 0
144.574.934 116.856 335.526.274 301.450
728.625.344 785.965 335.526.274 301.450
6.362.358 6.152 0 0
22.433.806 11.073 0 0
170.048 0 0 0
28.966.212 17.225 0 0
31.045.444 45.098 0 3
135.920 1.586 0 0
0 0 30.088.708 25.619
2.542.571 1.121 2.479.000 2.480
0 0 0 1.269
20.002.438 16.314 8.168.212 4.770
310.000 4,398 310.000 4,398
857.790 872 0 0
54.894.163 69.389 41.045.920 38.539
86.405 1.066 0 990
86.405 1.066 0 990
28.282.868 15.620 243.916 3.437
112.229.648 103.300 41.289.836 42.966
840.854.992 889.265 376.816.110 344.416
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PASSIVER Note

Anpartskapital......c.ccooeeiiiiiiiiiii
Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode......cooeviiiiiiiiiiiii
Overfart overskud..........cccceuvennnn...

EGENKAPITAL .....evvvviiiiiiiinnennnee. 12
MINORITETSINTERESSER.................. 13
Hensaettelse til udskudt skat............ 14

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt......
Selskabsskat......ccovevvveiinniinnnnnnn...
Andengaeld....ccoviviiiiiiiiiiiinninn
Ansvarlig lanekapital.....................

Langfristede gaeldsforpligtelser....... 15
Kortfristet del af langfristet gaeld..... 15
Geeld til pengeinstitutter................
Igangvaerende arbejder for fremmed
FEGNING. . veeieeeeeeeeeenneerenneeeenneenes 9
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......ccovvvviviinninnnn...
Selskabsskat......ccovevvveiiiniinnnnnnnnn..

Periodeafgraensningsposter.............. 16

Eventualposter mv. 17

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser 18

Neaertstaende parter 19

Honorar til generalforsamlingsvalgte
revisorer 20

Finansielle instrumenter 21

19

Koncernen Moderselskabet
2015 2014 2015 2014
kr. tkr. kr. tkr.
266.820 267 266.820 267
0 0 225.335.273 191.259
374.009.862 339.681 148.674.589 148.422
374.276.682 339.948 374.276.682 339.948
10.098.208 11.237 0 0
10.990.192 9.288 0 0
10.990.192 9.288 0 0
277.698.627 337.397 0 0
17.996.311 18.263 0 0
8.348.348 11.108 0 0
0 0 53.287 0
3.135.000 0 0 0
35.000.000 35.000 0 0
526.967 1.122 0 0
342.705.253 402.890 53.287 0
14.978.428 19.275 0 0
18.418.438 15.099 0 123
13.552.168 9.971 0 0
12.317.628 32.814 0 283
261.260 0 261.260 0
37.270.284 43.752 2.224.881 4.062
5.986.451 4.991 0 0
102.784.657 125.902 2.486.141 4.468
445.489.910 528.792 2.539.428 4.468
840.854.992 889.265 376.816.110 344.416
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PENGESTROMSOPGO@RELSE
Koncernen
2015 2014
kr. tkr.
Arets TESUILAL. . v uiveit e, 32.745.209 20.387
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuiniiieiiiiiieee e, 10.220.225 -4.722
Resultat af kapitalandele........couviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eirereneenene, -29.429.695 -18.291
Urealiserede kursavancer tilbagefart........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen, -388.000 2.207
Veardiregulering investeringsejendomme tilbagefort.........cccvvvviiiiininnn.., 4.697.119 18.365
Vaerdiregulering prioritetsgaeld tilbagefart........coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.., -3.678.599 -84
Skat af arets resultat tilbagefBrt......cc.vuvuvririniiiiiiiiee e errereceeeeeeaeaes, 1.075.170 -27
DV TEGULEIING T .. ettt ittt ettt eie e et e teeeeeeaeeeenateeanneeeanaen, 3.499.000 0
Betalt selskabsskat......couuereiiieii i e 4.183.260 -4.323
/Zndring i varebeholdninger herunder handelsejendomme m.v................... -11.741.874 35.897
Zndring i tilgodehavender.......coouviiiiiiiiiiiiiiii it ae 13.988.118 23.953
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)......................tl -26.008.374 -41.405
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER........coiiiiiiiinieiniennennaennnn, -838.441 31.957
Kb af materielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiii i, -11.061.775 -33.858
Salg af materielle anlaegsaktiver......coeiriiiiiiiiiiii i eiireneenenaeenn, 81.202.835 78.565
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiii i, -1.000.000 -4.784
Salg af finansielle anlaegsaktiver......coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireneenenaeenn, 1.650.816 257
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......ccviiiiiinininennennen, 70.791.876 40.180
AFArag PA L3N, . cu et -60.610.371 -24.228
Betalt udbytte i regnSKaDSAret .. ...uuiuiriieieeiririniiiiiineeeereneneneereeeenes, 0 2.983
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter........................ 0 469
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.....ccceiiiiiiiiiinniininnennen, -60.610.371 -20.776
ZENDRING I LIKVIDER. ......cctitiitiitiiteitiieieeeeeeeeeeeeneeneaneanenneanens, 9.343.064 51.361
1 e [ o T 11 - PP P 521.366 -50.840
LIKVIDER 30. APRIL......ciiiiiiiiiiiitiit it eietee e eeneeneeneeneaneananneanen, 9.864.430 521
Likvider 30. april specificeres saledes:
I e (<] PP 28.282.868 15.620
Gaeld til pengeinstitUtter. . ooui i irireerrereerenneeaenaeenn -18.418.438 -15.099

LIKVIDER, NETTOGALD........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinr e, 9.864.430 521
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NOTER

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningens fordeling pa geografiske segmenter afviger ikke indbyrdes, idet
koncernens afsaetning af betonelementer primaert sker til det danske marked.

Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere...
Lon 0g gager...ccvvvveeeeeniiinneneennnns

Pensioner......c.ccevviiiiiiiiiiiiiiiinnn..
Omkostninger til social sikring..........

Vederlag til direktion og bestyrelse....

Indtaegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i

dattervirksomheder...........ccccoee......

Resultat af kapitalandele i

associerede virksomheder...............

Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige

INAKOMSt. e eeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeenns

Regulering skat vedrerende tidligere

| (PPN
Regulering af udskudt skat..............

Reg. af udsk. skat som falge af

endret skattesats........cooviiiiiiinnnn..

Koncernen Moderselskabet
2014/15 2013/14 2014/15 2013/14
kr. tkr. kr. tkr.
187 240 0 0
78.592.225 97.916 0 0
6.232.608 7.723 0 0
1.179.367 1.553 0 0
86.004.200 107.192 0 0
0 0 0 0
0 3.654 34.094.068 24.025
29.429.695 14.861 -202.630 -326
29.429.695 18.515 33.891.438 23.699
0 0 319.154 908
1.500.255 1.022 481.531 30
1.500.255 1.022 800.685 938
0 0 1.851 0
18.771.995 18.085 25.368 336
18.771.995 18.085 27.219 336
3.545.482 0 53.286 71
-75.559 0 0 0
-1.975.196 197 -36.814 314
-419.557 0 0 27
1.075.170 197 16.472 412

21

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Koncernen

Andre anlaeg,

Grunde og Produktionsanlaeg driftsmateriel og

bygninger og maskiner inventar
Kostpris 1. maj 2014......cvvviiiriiiniiiniinnennnen. 198.901.544  127.187.366 6.387.788
TilGANG . et it e e 0 1.199.008 18.750
AfGaANG. ittt rer e r e 0 -133.000 0
Kostpris 30. april 2015.........ccocveiieiininne.n. 198.901.544 128.253.374 6.406.538
Af- og nedskrivninger 1. maj 2014................ 28.610.388 68.344.492 3.668.439
Afskrivninger solgte aktiver........................ 0 -87.383 0
Arets afskrivninger .........cocovevieiiiieiininnenen. 4.044.353 6.037.859 138.013
Af- og nedskrivninger 30. april 2015............ 32.654.741 74.294.968 3.806.452
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2015........ 166.246.803 53.958.406 2.600.086
Renter indregnet som en del af kostprisen...... 3.502.071 0 0
Heraf udger finansielle leasingaktiver............ 0 2.194.287 0
Koncernen
Mat.anlaegsaktiver
Investerings- under udferelse
ejendomme og forudbet.
Kostpris 1. Maj 2014 .. .eenneiieiiit i i e e e eeneens 484.281.656 6.667.794
I 1o 1y T S PP 16.511.811 0
AfGANG. .ttt -81.895.962 -6.667.794
Kostpris 30. april 2015......coiviiiiiiiiiiiiiiiiieii e 418.897.505 0
Opskrivninger 1. maj 2014, ..cconiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaes -53.694.016 0
Opskrivninger solgte aktiver.......vveiiiiiiiiiiiiiiieenieenennnns 738.745 0
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiiiiiii e -4.697.119 0
Opskrivninger 30. april 2015.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeae, -57.652.390 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2015.............ccceiinenne.n. 361.245.115 0
Renter indregnet som en del af kostprisen..........cccoevvvennnen.. 1.791.534 0

Investeringsejendomme er malt pa basis af en afkastbaseret model.
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Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre
virksomheder tilgodehavender
KosStpris 1. Maj 2014, .. ueinriieieitieiteeieeeieeeneeeneeeneeaneeannens 180.295.234 2.304.231
B 10T o T« PPN 1.002.250 0
F A ot Lo T PP 0 -282.368
Kostpris 30. april 2015......cooiiiiiiiiiiiiiii e 181.297.484 2.021.863
Opskrivninger 1. Mmaj 2014, ..cccneiiiiiiiieiiieineeeeneeaennees 13.196.403 0
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiieiiii e 29.427.445 0
Egenkapitalbevaegelser......cvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieineenneens -2.428.684 0
Opskrivninger 30. april 2015.......ccociiiiiiiiiiiiiniiiiieeeeennees 40.195.164 0
Ned- og afskrivninger 1. maj 2014 ....ccccviiiiiiiiiiiiiiiiieiainnenn. 78.939.577 0
Ned- og afskrivninger 30. april 2015..........c..ccovviiiiiinenn.n. 78.939.577 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2015.............coceiiiinne.n. 142.553.071 2.021.863
Moderselskabet
Kapitalandele i  Kapitalandele i
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. Maj 2014 .. .einneiie i i e e e eeneens 107.670.000 2.521.000
Kostpris 30. april 2015......coiviiiiiiiiiiiiiiiiieii e 107.670.000 2.521.000
Opskrivninger 1. maj 2014, ..coiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeaaes 202.111.008 0
Arets opSKIVIINGEr . ....vviiiiiiiie e 34.094.068 -202.630
Egenkapitalbevaegelser.....covviuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 185.033 0
Opskrivninger 30. april 2015.........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene, 236.390.109 -202.630
Ned- og afskrivninger 1. maj 2014 ....ccoceiiiiiiiiiiniienneenennnenns 10.526.466 325.739
Ned- og afskrivninger 30. april 2015.........ccccevvviiiiennnennn.n. 10.526.466 325.739
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2015..........c..ccovvvinnenne.n. 333.533.643 1.992.631
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Stemme og
ejerandel %

Sgren Enggaard A/S, AalDOrg......coeiueiiiitiiiiiiriitieiiteieiterennterenaeeaenaaeanes 100 %
Cato Ejendomme A/S, Aalborg.....cvvuiiiiiiiiiiiiiiiiii it eeeaees 51 %
Byggefelt S A/S, AalDOrg ....ciineiiiiiiiiiiieiiieiieieeenneerenaeeeenaeeaanaaenns 100 %
Seren Enggaard Byggefelt B ApS, Aalborg......ccviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinineen, 100 %

[/S Byggefelt B, AalDOrg ...cooueiiineiiiiiiiiiieiieieineieneerenaeeeenaeeaenneenns 50 %
Saren Enggaard Byggefelt M ApS, Aalborg......ccviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaneen, 100 %

[/S Byggefelt M, AalDOrg....c.uviiiiiiiii i eer et eeenaeeaenaeenes 50 %
Ejendomsanpartsselskabet Lyngvej 3, Aalborg........ccovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnnn. 100 %
Ejendomsselskabet Hobrovej 489A A/S, Aalborg........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiinannnnns. 100 %
Faborgvej 17 Aalborg ApS, AalbDOrg......ouvuvuveirininiiiiiiieeeeiereeeeeeeaenen 100 %
Kranlgft Danmark A/S, AalbOrg....c.uviiiiiiiiiiiiiiiiiiii it i eeneenenaaenes 50 %
BMS Heavy Cranes A/S, Aalborg......c.cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it e eiaeea s 25 %
BMS A/S, AQLDOIG .. cneeniieitiitiit ittt ei e eeeeeeaeeneeneaneaneanaaneaneenanns 25 %

Ambercon A/S, REDIld....eeenni i e e 85%

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Stemme og

Navn og hjemsted

ejerandel %

Connovate ApS, Rebild ...uuriiiiiiiii i e e 50 %
Koncernen Moderselskabet

2015 2014 2015 2014

kr. tkr. kr. tkr.

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning.......ccccoevviiiiinnn...
Acontofaktureringer..........cc.ooeeuene
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto................

Der indregnes saledes:

Igangvaerende arbejder for fremmed
regning (aktiver)....ccooveevevneinennnnns.
Igangvaerende arbejder for fremmed
regning (PassSiver)....eeeveeeeereeeenneenns

103.044.529 283.347
-116.460.777 -291.732
-13.416.248 -8.385
135.920 1.586
-13.552.168 -9.971

-13.416.248 -8.385

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
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Andre tilgodehavender 10
Koncernen:
Af de samlede "Andre tilgodehavender” under omsaetningsaktiver forfalder 8.536 tkr. senere
end 1 ar efter balancedagen.
(2013/14: 8.536 tkr.)
Tilgodehavende selskabsskat 310 tkr. forfalder senere end 1 ar efter balancedagen.
Moderselskabet:
Tilgodehavende selskabsskat 310 tkr. forfalder senere end 1 ar efter balancedagen.
Periodeafgransningsposter 11
Periodeafgraensningsposter under aktiver udggres af forudbetalte forsikringer, ejendomsskat,
kontingenter, renter og IT-omkostninger mv.
Egenkapital 12
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort
Anpartskapital veer. metode overskud I alt
Egenkapital 1. maj 2014......cccvvvinieiennnnnnnn.. 266.820 0 339.681.178 339.947.998
Valutakursreguleringer........ooeeveeveeinnneeerannns 0 0 -478.318 -478.318
Andre reguleringer........coevveeiieiiiienineenannnns 0 0 -94.866 -94.866
Nettoregulering af sikringsinstrumenter........... 0 0 758.217 758.217
Forslag til arets resultatdisponering............... 0 0 34.143.651 34.143.651

Egenkapital 30. april 2015.................cceeil 266.820 0 374.009.862 374.276.682
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Egenkapital (fortsat) 12
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre Overfort
Anpartskapital vaer. metode overskud | alt
Egenkapital 1. maj 2014.....c.vvevevnininennnnennnn. 266.820 191.258.802 148.422.376 339.947.998
Valutakursreguleringer........c.cccevevvvneneennnnn.. 0 -478.318 0 -478.318
Andre reguleringer.....cooevveeieiiiieeeieennnnneenns 0 -94.866 0 -94.866
Nettoregulering af sikringsinstrumenter........... 0 758.217 0 758.217
Forslag til arets resultatdisponering............... 0 33.891.438 252.213  34.143.651
Egenkapital 30. april 2015........c.cceveuenenenen.. 266.820 225.335.273 148.674.589 374.276.682
2015
kr.
Anpartskapital 1. Maj 2007, ....coiiiriiiiiiiiii ittt et ereieeeeiaeeaanes 250.000
Forhgjelse ved fusion 17. Marts 2010 .....ciiiiiiiitiiiieiniieieineereneeeenneennnes 16.820
Selskabskapital Ultimo.........cc.oiieiiiiiiiiiiii e e e e e ees 266.820
2015 2014
kr. tkr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
A-anparter, 26.682 stk. anom. T Kr.....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnna., 26.682 27
B-anparter, 240.138 stk. anom. 1 Kre...ccovviivininniiiiniinennnennn. 240.138 240
266.820 267
Minoritetsinteresser 13
Minoritetsinteresser 1. maj 2014.....ccoveiiiiieiiiiiiniieininneeennnens 11.236.722 17.120
Henlagt af arets OVErskUA.......ouvuininiiniieiiereninineiineieeeenenenenes -1.398.443 -3.070
Andre egenkapitalbevagelser......ccociviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirineennn, 259.929 380
Regulering som fglge af aendret aktiebesiddelse.............cc.ceeees 0 -3.193
Minoritetsinteresser 30. april 2015..........ccccvviiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 10.098.208 11.237
Henseettelse til udskudt skat 14

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede
finansielle leasingkontrakter, leasinggaeld samt skattemaessige underskud til fremfarsel.
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Langfristede gaeldsforpligtelser 15
Koncernen
1/5 2014 30/4 2015 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter........... 352.533.107 288.275.196 10.576.569 208.846.054
Banklan ......oouvvviiininiiiinineenennn, 18.562.635 18.296.311 300.000 11.831.272
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt...... 14.308.012  11.855.369 3.507.021 0
Andengaeld....ccovviiiiiiiiiiiiiiiinn, 0 3.135.000 0 0
Ansvarlig lanekapital..................... 35.000.000 35.000.000 0 0
Leasingforpligtelser.........ccccceveunenn. 1.761.330 1.121.805 594.838 0
422.165.084 357.683.681 14.978.428 220.677.326
Moderselskabet
1/5 2014 30/4 2015 Afdrag Restgaeld
geldialt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Selskabsskat........ccccevveiiiiiiiiinis, 0 53.287 53.287 0
0 53.287 53.287 0
Periodeafgransningsposter 16
Koncernen:
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver bestar af modtagne betalinger
vedrgrende renter og ejendomsdrift, der alle vedrarer efterfglgende regnskabsar.
Eventualposter mv. 17

Ambercon A/S har stillet arbejdsgarantier i TRYG A/S. Belgbet udger 42.257 tkr. pr.
balancedagen.

Sgren Enggaard A/S har stillet arbejdsgarantier i TRYG A/S. Belgbet udggr 1.246 tkr. pr.
balancedagen.

Leje- og leasingforpligtelser

Ambercon A/S har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og
leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 448 tkr. Leasingkontrakterne har en
restlabetid pa op til 50 maneder med en samlet restleasingydelse pa 1.418 tkr.

Ambercon A/S har indgaet en huslejekontrakt, der er uopsigelig frem til 1. juni 2021,
svarende til en forpligtelse pa 1.752 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst for 2014 udger 261 tkr. pr. balancedagen.
Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst for 2015 udger 310 tkr. pr.
balancedagen.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Af Ambercon A/S's likvide beholdninger er 830 tkr. deponeret til sikkerhed for TRYG A/S.

Til sikkerhed for Ambercon A/S’s geeld til realkreditinstitutter, i alt 93.056 tkr. er der givet
pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2015 udger 166.247 tkr.

Til sikkerhed for Ambercon A/S’s gaeld til pengeinstitutter er udstedt ejerpantebreve pa i alt
40.000 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde og bygninger samt materielle anlagsaktiver i
gvrigt.

Herudover har Ambercon A/S til sikkerhed for gaeld til pengeinstitutter og garantifaciliteter
givet virksomhedspant, i alt 30.000 tkr., i simple fordringer, varelagre, driftsinventar og
goodwill.

Til sikkerhed for Ejendomsselskabet Hobrovej 489A A/S's gaeld til realkreditinstitutter, i alt
24.736 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april
2015 udger 29.345 tkr.

Til sikkerhed for Ejendomsanpartsselskabet Lyngvej 3's geeld til realkreditinstitutter, i alt
11.897 tkr., er givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april
2015 udger 21.400 tkr.

Til sikkerhed for Faborgvej 17 Aalborg ApS’s geeld til realkreditinstitutter, i alt 10.985 tkr.,
er givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2015 udger
23.000 tkr.

Til sikkerhed for Byggefelt S A/S’s geeld til realkreditinstitutter er udstedt pantebrev pa
55.355 tkr. med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2015
udger 96.063 tkr.

Til sikkerhed for Byggefelt S A/S’s geeld til pengeinstitutter er udstedt pantebrev pa 10.000
tkr. med pant i ovennavnte grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april
2015 udger 96.063 tkr.

Til sikkerhed for Seren Enggaard A/S’s gaeld til realkreditinstitutter, i alt 92.831 tkr., er der
givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2015 udger
202.500 tkr.

Til sikkerhed for Seren Enggaard A/S’s gaeld til pengeinstitutter, i alt 15 mio. kr., er givet
pant i aktier i BMS A/S, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. april 2015 udger 84.440 tkr.

Sgren Enggaard A/S har stillet selvskyldnerkautioner for dattervirksomhederne
Ejendomsanpartsselskabet Lyngvej 3, Faborgvej 17 Aalborg ApS, Byggefelt S A/S og
Ejendomsselskabet Hobrovej 489A A/S’ geeld til pengeinstitutter. Gaelden er indregnet i
koncernbalancen.

Seren Enggaard A/S har stillet selvskyldnerkaution pa 5 mio. kr. for 1/S Byggefelt M’s
kreditfaciliteter hos pengeinstitutter.

Seren Enggaard A/S har stillet selvskyldnerkaution pa 54 mio. kr. for I/S Byggefelt B's
kreditfaciliteter hos pengeinstitutter.
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Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)
Sgren Enggaard A/S har stillet selvskyldnerkaution for 5 mio. kr. af K/S Hotel Scheelsminde s
geeld til realkreditinstitutter.

Seren Enggaard Byggefelt M ApS og Seren Enggaard Byggefelt B ApS deltager i
interessentskaber, hvor der er solidarisk haeftelse for de samlede forpligtelser. Forpligtelserne
udger pr. 30. april 2015 henholdsvis 14.784 tkr. og 49.314 tkr.

Bogforte veerdier af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten
anvendte fordeling. Herudover skal tillaagges evt. bogfart vaerdi af driftsmateriel mv., som vil
vaere omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.

Neaertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Seren Enggaard, Senderskovvej 126, 9373 Hals, der er hovedanpartshaver.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neaertstdende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Koncernen
2015 2014
kr. tkr.
Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer
LOVPLIGHig reVISTION. v eietiiieiiieeeieieeieeeeneeeeenneeenneerennneenns 70.000 70
Erklaeringsopgaver med sikkerhed........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 364.050 185
=TT L= 1 1 - O 60.500 71
ANAre Ydelser. ... i e 251.620 314

746.170 640
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Finansielle instrumenter 21
Som led i sikring af fremtidige pengestremme har koncernen i tidligere regnskabsar indgaet
rente-/valutaswaps (EUR). Den samlede dagsvaerdi, der pr. 30. april 2015 udger -11.855 tkr.,

er indregnet som en geeldsforpligtelse. Belgb indregnet direkte i egenkapitalen overfares til
resultatopggrelsen, nar den sikrede transaktion indtraeder. Aftaler om rente-/valutaswaps

udlgber henholdsvis 30. december 2015, 30. september 2017, 31. december 2017, 30. juni

2018 og 31. marts 2019.

Koncernen har indgaet valutaterminskontrakter i SEK, i alt 14.945 tSEK, til sikring af fremtidig
omsaetning. Dagsvaerdien, der pr. 30. april 2015 udger 16 tkr., er indregnet som et
tilgodehavende og direkte pa egenkapitalen.
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