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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Selskabet er vaesentligt pavirket af sekundaere indtaegter i badde 2017 og 2018.

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2018 2017 2016 2015 2014

Resultat

Nettoomsaetning 28.478 29.124 44.633 61.406 57.347
Index 50 51 78 107 100

Resultat fgr afskrivninger

(EBITDA) 24.207 30.860 38.364 24.458 21.657
Index 112 142 177 113 100
Resultat af primeer drift 1.909 6.809 12.842 165 -3.915
Index - - - - 100
Resultat af finansielle poster 18.394 -284 -7.787 -5.010 -20.997
Index - 1 37 24 100
Arets resultat 19.973 5.139 2.306 -3.593 -18.349
Index - - - 20 100
Balance
Samlede aktiver 463.072 506.837 500.426 497.687 495.705
Index 93 102 101 100 100

Investering i materielle aktiver 19.414 25.903 25.298 28.365 20.443

Index 95 127 124 139 100
Egenkapital 445.851 485.878 480.739 478.434 19.371

Index 2.302 2.508 2.482 2.470 100
Nggletal
Bruttomargin 95,0% 97,7% 76,5% 61,9% 62,1%
EBITDA-margin 85,0% 106,0% 86,0% 39,8% 37,8%
Egenkapitalens forrentning 4,3% 1,1% 0,5% -1,4% -57,8%
Soliditetsgrad 96,3% 95,9% 96,1% 96,1% 3,9%
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at udbyde integrerede elektroniske kommunikations-
lgsninger og anden dermed i forbindelse bestaende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter

I takt med et stigende behov for mere datakraft, stiger efterspgrgslen efter lyn-
hurtige og skalerbare fiberforbindelse med ubegraenset kapacitet - til stor glaede
for privatkunder, virksomheder og offentlige institutioner.

Efterspgrgslen betyder, at mere end halvdelen af alle husstande, erhvervsvirk-
somheder og institutioner i Randers og Hobro har adgang til stabil daekning af
fibernet. Det giver sikker og let adgang til uundvzaerlige digitale netvaerk for vores
kunder.

Byggerierne boomer og saetter fibernet pd dagsordenen

Randers er i udvikling, og det satte gang i byggerierne i 2018 - b3de privat ny-
byggeri, erhverv og etagebyggerier. Den udvikling stgtter vi gennem udrulning af
fibernet til stadigt stgrre omrader, s& de kan udnytte den nyeste teknologi.

Samtidig har den stigende efterspgrgsel pa fibernet sat den lynhurtige forbindelse
pa dagsordenen hos bygherrerne og entreprengrerne. I 2018 oplevede vi et sti-
gende antal henvendelser fra netop bygherrer og entreprengrer, der gnsker at
integrere fiber allerede i projektplanlaegningen.

Arets resultat

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et resultat pd t.DKK 19.973, og
selskabets balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa t.DKK
445.851. Arets resultat er vaesentligt positivt pavirket af salget af aktier, mens
resultat af den basale drift for dret er lidt mindre end 3ret for.

Arets driftsresultat (EBITDA) anses af ledelsen for utilfredsstillende, mens &rets
resultat incl. avance fra salg af aktier anses som meget tilfredsstillende.

Investeringer

Selskabets investeringer udggr i 2018 t.DKK 19.414, som primaert udggr inve-
steringer til tilslutninger af nye kunder til det eksisterende fibernet samt sekun-
deert investering i udrulning af fibernet til nye omrader.
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Ledelsesberetning

Selskabets forventede udvikling

I 2019 arbejder vi fortsat pa at udrulle fibernet i stgrre dele af byomraderne, hvor
adgangen til hgjhastighedsforbindelse er afggrende for, at omradet er attraktivt
for bade private og erhvervsvirksomheder. Desuden undersgger Verdo Tele mulig-
hederne for at leje fibernettet ud til andre udbydere.

Seaerlige risici

Verdo Teles indtjening i de kommende ar forventes at vise et beskedent positivt
resultat. Selskabets materielle aktiver afskrives over en lang tidshorisont og for-
ventes som minimum at matche tidspunkt for indtaegterne. Der er dog en vis
risiko forbundet hermed.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pd hjemmesiden www.verdo.com via folgende URL-adresse:
https://www.verdo.com/dk/om-verdo/%C3%B8konomi/
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Note

Resultatopggrelse

Belgb i DKK 2018 2017
Nettoomsatning 28.478.330 29.123.838
Andre driftsindteegter 0 4.961.897
Omkostninger til varer, ydelser og hjelpematerialer -1.430.747 -666.875
Andre eksterne omkostninger -2.175.126 -1.814.347
Bruttofortjeneste 24.872.457 31.604.513
Personaleomkostninger -665.667 -744.397
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) 24.206.790 30.860.116
Af- og nedskrivninger -22.297.808 -23.994.175
Andre driftsomkostninger 0 -57.248
Resultat af primeer drift (EBIT) 1.908.982 6.808.693
Indtaegter fra andre kapitalandele 18.804.807 224,999
Finansielle omkostninger til tilknyttet virksomhed -181.000 ~-176.000
Andre finansielle omkostninger -229.650 -333.487
Finansielle poster i alt 18.394.157 -284.488
Resultat fgr skat 20.303.139 6.524.205
Skat af arets resultat -330.364  -1.385.504
Arets resultat 19.972.775 5.138.701
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 0  60.000.000
Overfprt til egenkapitalreserver 19.972.775 -54.861.299
Arets resultat 19.972.775 5.138.701
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Note

Balance

AKTIVER
Belgb i DKK 31.12.18 31.12.17
LANGFRISTEDE AKTIVER
Ledningsnet og -anlaeg 411.341.138 407.704.412
Driftsmateriel 991 3.925
Materielle aktiver under udfgrelse 319.779 6.837.872
Materielle aktiveri alt 411.661.908 414.546.209
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 0 4.180.077
Finansielle aktiveri alt o 4.180.077
Langfristede aktiver i alt 411.661.908 418.726.286
KORTFRISTEDE AKTIVER
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.817.669 7.898.269
Andre tilgodehavender 7.625 7.625
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 346.127 45,591
Periodeafgraensningsposter 15.563 22.618
Tilgodehavender i alt 3.186.984 7.974.103
Likvide beholdninger 48.223.395 80.136.270
Kortfristede aktiver i alt 51.410.379 88.110.373
Aktiver i alt 463.072.287 506.836.659
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Note

10

Balance

PASSIVER
Belgb i DKK 31.12.18 31.12.17
EGENKAPITAL
Selskabskapital 220.000.000 220.000.000
Overfgrt resultat 225.850.716 205.877.941
Foresldet udbytte 0  60.000.000
Egenkapital i alt 445.850.716 485.877.941
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Hensaettelse til udskudt skat 11.280.000 10.302.000
Langfristede forpligtelseri alt 11.280.000 10.302.000
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.079.200 7.605.412
Geaeld til tilknyttede virksomheder 842.867 2.002.846
Anden gaeld 964.451 943.518
Periodeafgransningsposter 55.053 104.942
Kortfristede forpligtelser i alt 5.941.571 10.656.718
Forpligtelser i alt 17.221.571 20.958.718
Passiver i alt 463.072.287 506.836.659
Usikkerhed ved indregning og maling
Naertstaende parter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Aktie- Overfort Foreslaet

Belgb i DKK kapital resultat udbytte I alt
Egenkapital pr. 1. januar 2017 220.000.000 260.739.240 0 480.739.240
Overfart via resultatdisponering 0 -54.861.299 60.000.000 5.138.701
Egenkapital pr. 31. december 2017 220.000.000 205.877.941 60.000.000 485.877.941
Overfgrt via resultatdisponering 0 19.972.775 -60.000.000 -40.027.225
Egenkapital pr. 31. december 2018 220.000.000 225.850.716 0 445.850.716
Aktiekapitalen bestar af 220.000 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt szerlige
rettigheder.
Aktiekapitalen har de seneste 5 8r udviklet sig sdledes:
Aktiekapital pr. 01. januar 2013 115.000.000
Kapitalforhgjelse i 2015 105.000.000
Aktiekapital pr. 31. december 2018 220.000.000
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Verdo Tele A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Arsregnskabet opstilles i DKK.

GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers og i det ultimative
koncernregnskab for Den Selvejende Institution Verdo, Randers.

Generelt om indregning og méling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler
som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske for-
dele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males p8lideligt.

Ved fgrste indregning méales aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der frem-

kommer inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der
eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGOQRELSE

Nettoomseetning

Salg af fiber-ydelser indregnes som nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrg-
rende de solgte ydelser er overgaet til kgber, nettoomsaetningen kan maéles pélide-
ligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget vil tilgd selskabet.

Nettoomszetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til varer, ydelser og hjelpematerialer

Omkostninger til varer, ydelser og hjaelpematerialer omfatter direkte og indirekte
omkostninger i forbindelse med selskabets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anleeg,
lokaleomkostninger samt administrative omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager inkl. feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I persona-
leomkostninger er fratrukket godtggrelser fra offentlige myndigheder. Personale-
omkostninger, som er afholdt i forbindelse med investeringer, fratraekkes og ind-
regnes som en del af kostprisen for materielle anlzeg.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger af materielle aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de be-
Igb, der vedrgrer regnskabsaret. Endvidere indregnes indtaegter fra kapitalandele.

Selskabsskat

Skat af arets resultat bestar af 8rets aktuelle og forskydning i udskudt skat og
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er internationalt sambeskattet med Verdo-koncernens andre skatte-

pligtige koncernselskaber. Selskabsskatten fordeles mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster,
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Materielle aktiver

Materielle aktiver (ledningsnet) males ved anskaffelse til kostpris omfattende an-
skaffelsespris inkl. ksbsomkostninger. Kostprisen for egne opfarte aktiver omfatter
anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder kgbs-
omkostninger og indirekte omkostninger til Ignforbrug, materialer, komponenter
og underleverandgrer indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og
reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over aktivernes forventede
brugstid, der udgor:

Netanlzeg 5 - 40 ar
Driftsmateriel 3-10ar

Grunde afskrives ikke. Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af materielle aktiver

Den regnskabsmaessige veaerdi af materielle aktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskriv-
ning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveaerdi.

Finansielle aktiver

Kapitalandele, som ikke handles pa et aktivt marked, méles til kostpris eller en la-
vere genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorea-
lisationsveerdi, hvilket normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning
til imgdegaelse af tab.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte
omkostninger vedrgrende fiberleje.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender hos og geeld til tilknyttede virksomheder

Mellemvaerender omfatter ikke afregnet intern handel med varer og ydelser og
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende i kreditinstitutter.

Egenkapital

Udbytte, som ledelsen foresldr uddelt for regnskabsaret, vises som en szerskilt
post under egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige for-
skelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser,
opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne rea-
liseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser samt Anden gaeld males til amortiseret
kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veardi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter opfgrt som forpligtelser udggres af modtagne betalin-
ger vedrgrende indteegter i de efterfslgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

NOGLETAL

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger:

Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

EBITDA * 100
Nettoomsaetning

EBITDA-margin

Ordinaert resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver
Definitioner:

Bruttoresultat Nettoomseetning fratrukket direkte omkostninger.
EBITDA Resultat fgr afskrivninger.,

Nettorentebzerende geeld Rentebaerende forpligtelser fratrukket rentebzaerende

aktiver.
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og méling

Verdo Teles indtjening i de kommende ar forventes at vise et beskedent positivt
resultat. Selskabets materielle aktiver afskrives over en lang tidshorisont og for-
ventes som minimum at matche tidspunkt for indtaegterne. Der er dog en vis
risiko forbundet hermed.

Belgb i DKK 2018 2017

2. Andre driftsindtaegter

Avance ved salg af materielle anlaeg 0 4.961.897

Ialt 0 4.961.897

3. Personaleomkostninger

Gager og lgnninger 3.012.088 2.840.723
Pensioner 128.981 95.511
Andre omkostninger til social sikring 41.665 49.163
Heraf aktiveret pd anlaegsaktiver -2.517.067 -2.241.000
I alt 665.667 744.397
Gennemsnitligt antal medarbejdere 5 5

Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst, idet der kun er én person, som
har faet udbetalt vederlag.

4. Af- og nedskrivninger

Afskrivning pa netanlzeg jf. note 6 22.294.874 23.878.496
Afskrivning pa driftsmateriel jf. note 6 2.934 115.679
Ialt 22.297.808 23.994.175
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Noter

Belgb i DKK 2018 2017
5. Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat -647.636 -441.496
Arets udskudte skat 978.000 1.827.000
Arets skat i alt 330.364 1.385.504
Skat af arets resultat forklares sdledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat for skat 4.466.691 1.435.325
Skatteeffekt af:
Ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke
skattepligtige indtaegter -4,136.327 -49.821
Ialt 330.364 1.385.504
6. Materielle aktiver Lednings- Materielle
net og Drifts- aktiver under
Belgb i DKK -anleeg materiel udfgrelse
Kostpris pr. 1. januar 2018 582.367.807 171.758 6.837.872
Tilgang 0 0 19.413.507
Feerdiggjorte anleeg 25.931.600 0 -25.931.600
Kostpris pr. 31. december 2018 608.299.407 171.758 319.779
Afskrivninger pr. 1. januar 2018 174.663.395 167.833 0
Afskrivninger 22.294.874 2.934 0
Afskrivninger pr. 31. december 2018 196.958.269 170.767 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2018  411.341.138 991 319.779
Heraf udggr aktiverede renter pr. 31.12.18 27.402.000 0 0
Der henvises til note 1 og ledelsesberetningen om veerdianszettelse af materielle aktiver.
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Noter

7. Finansielle aktiver Andre veerdi-

papirer og
Belgb i DKK kapitalandele
Kostpris pr. 1. januar 2018 10.732.077
Afgang -10.732.077
Kostpris pr. 31. december 2018 0
Vaerdireguleringer 1. januar 2018 -6.552.000
Veerdireguleringer, afgang 6.552.000
Veerdireguleringer pr. 31. december 2018 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31. december 2018 0

Aktier i Nianet A/S er solgt i 2018 med avance pa t.DKK 18.805.

8. Udskudt skat

Belgb i DKK 2018 2017
Saldo pr. 1. januar 10.302.000 8.475.000
Arets regulering af udskudt skat 978.000 1.827.000
I alt pr. 31. december 11.280.000 10.302.000

Udskudt skat fremkommer som tidsmaessige forskelle pad regnskabs- og skattemaes-
5|ge afskrivninger pd materielle aktiver. Forpligtelsen vil Isbende over de kommende
ar reduceres som aktuel skat, dog afheaengig af stgrrelse af fremtidige investeringer.

9. Naertstaende parter

Verdo A/S, Randers (moderselskab) har bestemmende indflydelse i selskabet.

10. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen. Som sambeskat-
tet selskab, der ikke er helejet, hzefter selskabet begraenset og subsidizert for danske

selskabsskatter indenfor sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.18 fremgar
af koncernregnskabet for Verdo A/S.

Selskabet har lejeforpligtelser til moderselskabet i stgrrelsesordenen t.DKK 456

arligt, samt lejeaftaler med eksterne udlejere t.DKK 55 arligt, som kan opsiges med
3 mdrs. varsel.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 for Verdo Tele A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for 2018.

/&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 13. marts 2019

Bestyrelsen

{

im Frimer R. H. Jeppesen

Formand
V4,
/

Torbeﬁp%\
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Verdo Tele A/S
Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overens-

stemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret 8rsregnskabet for Verdo Tele A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
“Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores op-
fattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa
anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzeve-
de oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesbe-
retningen.
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Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pad grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treaeffer
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standar-
der om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
streekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller til-
sidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.
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e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er

passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som

ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til

datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan

dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnska-
bet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underlig-

gende transaktioner og begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvi-

sende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang
og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-

tificerer under revisionen.

Aarhus, den 13. marts 2019

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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