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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2017 2016 2015 2014 2013

Resultat

Nettoomsaetning 29.124 44.633 61.406 57.347 51.957
Index 56 86 118 110 100

Resultat fgr afskrivninger

(EBITDA) 30.860 38.364 24.458 21.657 16.950
Index 182 226 144 128 100
Resultat af primaer drift 6.809 12.842 165 -3.915 -8.016
Index - - - 49 100
Resultat af finansielle poster -284 -7.787 -5.010 -20.997 -23.341
Index 1 33 21 90 100
Arets resultat 5.139 2.306 -3.593 -18.349 -23.360
Index - - 15 79 100
Balance
Samlede aktiver 506.837 500.426 497.687 495.705 502.724
Index 101 100 99 99 100

Investering i materielle aktiver 25.903 25.298 28.365 20.443 25.732

Index 101 98 110 79 100
Egenkapital 485.878 480.739 478.434 19.371 44,122

Index 1.101 1.090 1.084 44 100
Nggletal
Bruttomargin 97,7% 76,5% 61,9% 62,1% 59,6%
EBITDA-margin 106,0% 86,0% 39,8% 37,8% 32,6%
Egenkapitalens forrentning 1,1% 0,5% -1,4% -57,8% -45,2%
Soliditetsgrad 95,9% 96,1% 96,1% 3,9% 8,8%

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og
definitioner fremg8r af anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at udbyde integrerede elektroniske kommunikations-
Igsninger og anden dermed i forbindelse bestdende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets udvikling i aktiviteter

I Verdo Tele ggr vi mere end bare at laegge fibernet i jorden. Vi faciliterer Igs-
ninger med et staerkt og driftssikkert fibernet, der forbedrer vores kunders liv.
Fibernet giver vores kunder hurtig og let adgang uden de mange begraensninger,
vi kender fra andre teknologier.

I 2017 blev vaesentlige dele af fibernetvaerket til oplandet solgt fra, og Verdo Tele
gnsker fremadrettet at fokusere pa at investere i udrulning i Randers og Hobro.
Allerede nu har omkring halvdelen af alle husstande, erhvervsvirksomheder og
offentlige institutioner t Randers og Hobro glaede af en lynhurtig fiberforbindelse.

Verdo Tele genvandt leverings- og driftsopgaven af fiberbredband til Randers
Kommunes administration og institutioner. Udover levering og drift skal Verdo
Tele ogsd udbygge og vedligeholde fibernettet. Med Verdo Teles fibernet er
kommunen sikret et stabilt og driftssikkert fibernet og ubegraenset kapacitet.

Arets resultat

Arets resultat er positivt pavirket af salget af fibernetvaerket i oplandet. Den
basale drift uden éngangsindtagter og -omkostninger viser ogsa god fremgang pa
arets resultat.

Arets resultat anses af ledelsen for tilfredsstillende.

Investeringer

Selskabets investeringer udger i 2017 t.DKK 25.903, som primaert udggr inve-
steringer til tilslutninger af nye kunder til det eksisterende fibernet samt sekun-
deert investering i udrulning af fibernet til nye omrader i 2017.

Selskabets forventede udvikling

I det nye ar arbejdes der fortsat pa at udrulle fibernettet i byomraderne, og Verdo
Tele undersgger mulighederne for at invitere flere selskaber ind pa fibernettet.
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Ledelsesberetning

Derfor er Verdo Tele med til at understgtte erhvervsudvikling og regional udvikling
i omradet og udbrede fiberbredb3nd til de dele af Randers Kommune, der ikke
allerede er forsynet med fibernet.

Saerlige risici

Verdo Teles indtjening i de kommende ar forventes at vise et beskedent positivt
resultat. Selskabets materielle aktiver afskrives over en lang tidshorisont og for-
ventes som minimum at matche tidspunkt for indtaegterne. Der er dog en vis
risiko forbundet hermed.

Samfundsansvar

Der henvises til beskrivelsen i koncernregnskabet for Verdo A/S, som kan findes
pa hjemmesiden www.verdo.com via fglgende URL-adresse:
https://www.verdo.com/dk/om-verdo/%C3%B8konomi/

Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsdrets afslutning

Selskabet har i 2018, under forudsaetning af Konkurrencemyndighedernes godken-
delse, solgt aktierne i Nianet A/S med gevinst, hvilket vil pavirke selskabets
resultat for 2018 vaesentligt.
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Note

Resultatopggrelse

Belgb i DKK 2017 2016
Nettoomsaetning 29.123.838 44.633.348
Andre driftsindtaegter 4.961.897 13.003.281
Omkostninger til varer, ydelser og hjalpematerialer -666.875 -10.480.623
Andre eksterne omkostninger -1.814.347 -5.266.710
Bruttofortjeneste 31.604.513 41.889.296
Personaleomkostninger -744.,397 -3.525.491
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) 30.860.116 38.363.805
Af- og nedskrivninger -23.994.175  -25.522.179
Andre driftsomkostninger -57.248 0
Resultat af primaer drift (EBIT) 6.808.693 12.841.626
Indtaegter fra andre kapitalandele 224,999 -7.421.039
Finansielle omkostninger til tilknyttet virksomhed -176.000 -317.000
Andre finansielle omkostninger -333.487 -49.070
Finansielle poster i alt -284.488 -7.787.109
Resultat for skat 6.524.205 5.054.517
Skat af &rets resultat -1.385.504  -2.748.978
Arets resultat 5.138.701 2.305.539
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 60.000.000 0
Overfart til egenkapitalreserver -54.861.299 2.305.539
Arets resultat 5.138.701 2.305.539
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Note

Balance

AKTIVER
Belgb i DKK 31.12.17 31.12.16
LANGFRISTEDE AKTIVER
Ledningsnet og -anleeg 407.704.412 462.092.411
Driftsmateriel 3.925 176.852
Materielle aktiver under udfgrelse 6.837.872 463.470
Materielle aktiveri alt 414.546.209 462.732.733
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 4.180.077 4.430.077
Finansielle aktiver i alt 4.180.077 4.430.077
Langfristede aktiver i alt 418.726.286 467.162.810
KORTFRISTEDE AKTIVER
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.898.269 21.984.751
Andre tilgodehavender 7.625 37.625
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 45.591 8.519.533
Periodeafgraensningsposter 22.618 25.325
Tilgodehavender i alt 7.974.103 30.567.234
Likvide beholdninger 80.136.270 2.695.538
Kortfristede aktiver i alt 88.110.373 33.262.772
Aktiver i alt 506.836.659 500.425.582
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Note

10

Balance

PASSIVER
Belgb i DKK 31.12.17 31.12.16
EGENKAPITAL
Selskabskapital 220.000.000 220.000.000
Overfgrt resultat 205.877.941 260.739.240
Foresl3et udbytte 60.000.000 0
Egenkapital i alt 485.877.941 480.739.240
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER
Hensaettelse til udskudt skat 10.302.000 8.475.000
Langfristede forpligtelser i alt 10.302.000 8.475.000
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.605.412 3.254.587
Gaeld til tilknyttede virksomheder 2.002.846 2.999.907
Anden gaeld 943.518 4,902.017
Periodeafgraensningsposter 104.942 54.831
Kortfristede forpligtelser i alt 10.656.718 11.211.342
Forpligtelser i alt 20.958.718 19.686.342
Passiveri alt 506.836.659 500.425.582
Usikkerhed ved indregning og maling
Neertstdende parter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Aktie- Overfort Foresldet

Belgb i DKK kapital resultat udbytte Ialt
Egenkapital pr. 1. januar 2016 220.000.000 258.433.701 0 478.433.701
Overfort via resultatdisponering 0 2.305.539 0 2.305.539
Egenkapital pr. 31. december 2016 220.000.000 260.739.240 0 480.739.240
Overfgrt via resultatdisponering 0 -54.861.299 60.000.000 5.138.701
Egenkapital pr. 31. december 2017 220.000.000 205.877.941 60.000.000 485.877.941
Aktiekapitalen best8r af 220.000 aktier & nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt
seerlige rettigheder.
Aktiekapitalen har de seneste 5 ar udviklet sig sdledes:
Aktiekapital pr. 01. januar 2013 115.000.000
Kapitalforhgjelse i 2015 105.000.000
Aktiekapital pr. 31. december 2017 220.000.000
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Verdo Tele A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers.

RESULTATOPG@RELSE

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af varer og ydelser, hvilket primaert omfatter udlejning af ad-
gang til selskabets fibernet, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til kgber har fundet sted, og indtaegten kan opggres
palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og
afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indreg-
nes i nettoomsaetningen.

Omkostninger til varer, ydelser og hj=lpematerialer

Omkostninger til varer, ydelser og hjeelpematerialer omfatter direkte og indirekte
omkostninger i forbindelse med selskabets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligeholdelse af anlzeg,
lokaleomkostninger samt administrative omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt
andre omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I perso-
naleomkostninger er fratrukket godtggrelser fra offentlige myndigheder. Per-
sonaleomkostninger, som er afholdt i forbindelse med investeringer, fratraekkes og
indregnes som en del af kostprisen for materielle anlaeg.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtzegter og omkostninger omfatter renter samt indtaegter fra andre
kapitalandele.

Selskabsskat

ARrets skat, som best8r af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, ind-
regnes i resultatopggrelsen. Selskabet er sambeskattet med Verdo A/S og andre
skattepligtige koncernselskaber. Den samlede aktuelle selskabsskat er fordelt i
forhold til de skattepligtige indkomster (fuld fordeling).

BALANCE

Materielle aktiver

Materielle aktiver méles ved forste indregning til kostpris. Driftsmateriel méales
efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Grunde
afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter
afsluttet brugstid og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivnings-
perioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes
arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskriv-
ning. Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaf-
felsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktions-
omkostninger indregnes i kostprisen. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i
separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa
folgende vurdering af aktiverne:

Netanlaeg 5-40ar
Driftsmateriel 3-10ar

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opggres som forskellen
mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige
vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen
under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Verdo Tele A/S 12



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle aktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele bestar af unoterede aktier, der af ledelsen
anses som langfristet investering. Unoterede aktier indregnes til kostpris.

Vardiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Foreligger der
indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindings-
veaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi. Som genindvin-
dingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapital-
veerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen. Tidligere indregnede nedskrivninger
tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til
imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende er veerdiforringet. Nedskrivninger opggres som forskellen
mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien af de
forventede pengestrgmme.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter omkostninger, der er afholdt i regnskabsaret,
men som vedrgrer efterfglgende regnskabsar.

Tilgodehavender hos og geeld til tilknyttede virksomheder

Mellemveaerender omfatter ikke afregnet intern handel med varer og ydelser og
intern afregning af aktuel selskabsskat.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende i kreditinstitutter.

Egenkapital

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szerskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktue! skat indregnes i balancen
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forplig-
telser. Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive
anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser indenfor sambeskatningskredsen. Udskudte skatte-
aktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes
udlgst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I
efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

NOGLETAL

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger:

Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

EBITDA * 100
Nettoomsaetning

EBITDA-margin

Ordinaert resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Definitioner:

Bruttoresultat Nettoomsaetning fratrukket direkte omkostninger.

EBITDA Resultat fgr afskrivninger.

Nettorentebaerende gaeld Rentebeerende forpligtelser fratrukket rentebaerende
aktiver.
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og méling

Verdo Teles indtjening i de kommende &r forventes at vise et beskedent positivt
resultat. Selskabets materielle aktiver afskrives over en lang tidshorisont og for-
ventes som minimum at matche tidspunkt for indtaegterne. Der er dog en vis

risiko forbundet hermed.

Belgb i DKK 2017 2016
2. Andre driftsindtaegter

Avance ved salg af kunder 0 12.984.000
Avance ved salg af materielle anlaeg jf. note 6 4.961.897 19.281
Ialt 4.961.897 13.003.281
3. Personaleomkostninger

Gager og Ignninger 2.840.723 6.569.365
Pensioner 95.511 254,221
Andre omkostninger til social sikring 49.163 109.905
Heraf aktiveret pa anlaegsaktiver -2.241.000 -3.408.000
Ialt 744.397 3.525.491
Gennemsnitligt antal medarbejdere 5 11

Vederlag til direktion og bestyrelse er ikke oplyst, idet der kun er én person, som

har f3et udbetalt vederlag.

4. Af- og nedskrivninger

Afskrivning pa netanlzeg jf. note 6 23.878.496 25.281.794
Afskrivning pa driftsmateriel jf. note 6 115.679 240.385
Ialt 23.994.175 25.522.179
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Noter

Belgb i DKK 2017 2016
5. Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat -441.496 1.044.978
Arets udskudte skat 1.827.000 1.704.000
Arets skat i alt 1.385.504 2.748.978
Skat af arets resultat forklares sdledes:

Beregnet 22% skat af arets resultat for skat 1.435.325 1.111.994
Skatteeffekt af:

Ikke fradragsberettigede omkostninger -49.821 1.636.984
Ialt 1.385.504 2.748.978
6. Materielle aktiver Lednings- Materielle

net og Drifts- aktiver under
Belgb i DKK -anlag materiel udfgrelse
Kostpris pr. 1. januar 2017 632.389.313 1.146.822 463.470
Tilgang 0 0 25.903.002
Faerdiggjorte anleeg 19.528.600 0 -19.528.600
Afgang -69.550.106 -975.064 0
Kostpris pr. 31. december 2017 582.367.807 171.758 6.837.872
Afskrivninger pr. 1. januar 2017 170.296.902 969.970 0
Afskrivninger 23.878.496 115.679 0
Afskrivninger, afhaendede aktiver -19.512.003 -917.816 0
Afskrivninger pr. 31. december 2017 174.663.395 167.833 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2017 407.704.412 3.925 6.837.872
Heraf udger aktiverede renter pr. 31.12.17 28.317.000 0 0

Der henvises til note 1 og ledelsesberetningen om vaerdianseettelse af materielle aktiver.

Salgssum for afhaendede aktiver 55.000.000 0 0
Regnskabsmeaessig vaerdi -50.038.103 -57.248 0
Gevinst / tab ved afhaendelse 4.961.897 -57.248 0
Gevinst og tab indregnes under hhv. Andre driftsindtaegter og Andre driftsomkostninger
Verdo Tele A/S 16



Noter

7. Finansielle aktiver Andre veerdi-

papirer og
Belgb i DKK kapitalandele
Kostpris pr. 1. januar 2017 18.403.116
Afgang -7.671.039
Kostpris pr. 31. december 2017 10.732.077
Veerdireguleringer 1. januar 2017 -13.973.039
Vaerdireguleringer, afgang 7.421.039
Veerdireguleringer pr. 31. december 2017 -6.552.000
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 4.180.077
Kapitalandele omfatter fglgende: Ejerandel
Nianet A/S 1,74%

Aktier i Waoo A/S er solgt i 2017 med avance pa t.DKK 225.
Aktierne i Nianet A/S er, under forudsaetning af Konkurrencemyndighedernes godken-
delse, solgt i 2018 til en veerdi, som vaesentligt overstiger regnskabsmaessig vaerdi.

8. Udskudt skat

Belgb i DKK 2017 2016
Saldo pr. 1. januar 8.475.000 6.771.000
Arets regulering af udskudt skat 1.827.000 1.704.000
I alt pr. 31. december 10.302.000 8.475.000

Udskudt skat fremkommer som tidsmaessige forskelle pa regnskabs- og skattemzes-
sige afskrivninger pa materielle aktiver. Forpligtelsen vil Igbende over de kommende
ar reduceres som aktuel skat, dog afhaengig af stgrrelse af fremtidige investeringer.

9. Neertstdende parter

Verdo A/S, Randers (moderselskab) har bestemmende indflydelse i selskabet.

10. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen. Som sambeskat-
tet selskab, der ikke er helejet, haefter selskabet begreenset og subsidizert for danske

selskabsskatter indenfor sambeskatningen. Skyldig selskabsskat pr. 31.12.17 fremgar
af koncernregnskabet for Verdo A/S.

Selskabet har lejeforpligtelser til moderselskabet i stgrrelsesordenen t.DKK 309

arligt, samt lejeaftaler med eksterne udlejere t.DKK 55 arligt, som kan opsiges med
3 mdrs. varsel.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 for Verdo Tele A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af

selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 26. april 2018

'Torbe Ric

Bestyrelsen
//‘\

% en R. H. Jeppesen

Forman N

J

orbeW Rick
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Verdo Tele A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Verdo Tele A/S for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2017, der omfatter resultatopggrelse, egenkapitalopggrelse, balance
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde
et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde 8rsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.
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Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og
at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hg@j grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi
faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herud-
over:

> Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis,
der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseaettelse af intern kontrol.

> Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndigheder-
ne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

> Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger,
som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag
af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begi-
venheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der
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er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke langere kan fortsaette
driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de
underiiggende transaktioner og begivenheder pad en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observa-
tioner, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identifi-
cerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasent-
ligt inkonsistent med 8rsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krae-
. . 9 O
vede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelses-
beretningen.

Aarhus, den 26. april 2018

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR nr. 30 70 02 28
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