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L edel sespategning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2012 for Northern Highlands ApS.

Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med Arsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-skabsaret 1. januar - 31.
december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 31/05/2013

Direktion

Lise-Lotte Kahler Seren Lund Jensen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejernei NORTHERN HIGHLANDS ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for NORTHERN HIGHLANDS ApS for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, 31/05/2013

Jesper Edelbo Christian Aaquist
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
PricewaterhouseCoopers PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Statsautoriseret
Revisionspartnersel skab Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabet beskadtiger sig med mineralefterforskning, og har flere prospektive licensomréder i Troms Fylke i
Nordnorge.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Udviklingen i regnskabsaret:

Arsrapporten for 2012 viser et resultat pa DKK —1.009.232, mod DKK —943.703 i 2011.

L gnmodtagernes Dyrtidsfond (LD) erhvervede medio aret 50% af anparterne i Northern Highlands, og
Scandinavian Highlands Holding (SHH) reducerede sin gjerandel til 50%. Ultimo éaret valgte LD at afgive
sine gjerandele, og Selskabet er saledes med regnskabsarets afslutning gjet 100% af SHH.

| 2012 er der ikke udfert arbejde relateret til Mauken-projektet.

Kapitalber edskab:

Sel skabets egenkapital udger DKK 125.000 pr. 31. december 2012.

M odersel skabet har bedluttet at yde driftstilskud til sikring af Selskabets egenkapital og dagkning af de
planlagte aktiviteter.

Den forventede udvikling:

Der er planlagt omfattende feltaktiviteter pA Mauken-licensen i 2013 med henblik pa at udvikle projektet
yderligere, hvilket forventes afspejlet i resultatet for 2013.

M odersel skabet, Scandinavian Highlands, har overvejelser om en rationalisering af administrationen af
projekter og dattersel skaber. Dette kan indebaare strukturelle aandringer i koncernen, herunder at udvalgte
enheder fusioneres med modersel skabet.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter regnskabsarets udlgb ikke indtruffet vaesentlige begivenheder af betydning for
regnskabsafl agygel sen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belab, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagy/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle bel gb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
Som maleval uta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel sen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnesi resultatopgarel sen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa grund
af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerel sen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnesi resultatopgarel sen.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagtningen ved salg af konsulentydelser indregnes i resultatopgerel sen, nar salget er gennemfaert.
Dette anses at vage tilfad det, nar

CVR-nr. 29326576



Side 9 af 15

« levering har fundet sted inden regnskabsarets udl ab,
* der foreligger en forpligtende salgsaftale,
* salgsprisen er fastlagt, og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsagningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjedpematerialer
Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter omkostninger, der er direkte henfarbare til projekter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.

Per sonaleomkostninger
Personal eomkostninger indeholder gager og lgnninger samt | anaf haangi ge omkostninger.

Finansielle poster
Finansielle indtasgter og omkostninger omfatter renter, kursregulering pa veardipapirer samt tillasg og
godtgerel se under acontoskatteordningen.

Skat af aretsresultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfarestil drets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnesi resultatopgerel sen, klassificeres som henholdsvis skat af
ordina drift og skat af ekstraordinazre poster.

AEndring i udskudt skat som f@lge af andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet Scandinavian Highland Holding A/S. Skatteeffekten af
sambeskatningen med modersel skabet fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende danske
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender malesi balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaardi, hvilket her
svarer til pdlydende vaardi med fradrag af nedskrivning til imadegael se af tab. Nedskrivninger til tab opgeres
pagrundlag af enindividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender frasalg tillige
med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fratidligere ar.

Periodeafgr aensningsposter
Periodeaf graansningsposter opfert som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrarende
huslgje, forsikringspraamier, abonnementer og renter.

Egenkapital
Driftstilskud
M odtagne driftstilskud indregnes direkte under egenkapitalen.

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af ale midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig vaardi af
aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedregrende
ikke-skattemaessigt af skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved
virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffel sestidspunktet uden at have effekt pa det
regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. | detilfadde, hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettigede skattemaessige underskud, males
til den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtel ser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtel ser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
kr.
Omkostninger til ravarer og hjadpematerialer ..........ccoocveeeveeercrerenenee, -464.233
Andre eksterne OMKOSININGES .......coovereririnenereeee e -442.542
Bruttor@SUTAL .......ooveieieisieseeee s -906.775
Resultat af ordinaer primaar drift ......occooeeieiienee e -906.775
Andrefinansielle INALaEgEr ........ccooeiiiivii e 892
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......ccocvvireririreee s 1 -103.349
Ordinaert resultat far skat ..o -1.009.232
Ekstraordinaart resultat far skat ........ccoeeeevevienecin s -1.009.232
SKat af AretSTESUILAL ........ceeeeiiiieeeeeeeieeeeeet et 2 0
ATBISTESUIAL ..ottt -1.009.232
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT FESUITAL ......ceeeveeeeeiee e e -1.009.232
= SRS -1.009.232
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2011

kr.
-852.996
-58.222

-911.218

-911.218

464
-32.949

-943.703

-943.703
0
-943.703

-943.703
-943.703
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cccccoevveiieiieenen, 32.606 0
ANdre tilgodehavender ..........cocooeiieeeieieee e 78.118 413.637
Tilgodehavender T alt ... 110.724 413.637
Likvide beholdninger ........cccuv e e 138.266 824.459
OmMsaatNiNGSAKEIVEr T AT ..c.eeiiiieeeeeee e 248.990 824.459
AKTIVER T ALT et 248.990 1.238.096
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
Kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapitd) ............... 125.000 125.000
OVEITAIt rESUITAL ......eeeeeeeeeeeeeeee e e 0 -916.152
Egenkapital i @l ......ooeeeiieeeee 3 125.000 -791.152
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........cooveieriinenenie e 123.990 290.192
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccoovevinineniieiennns 0 2.000.056
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cocoooviiiiiininiee, 123.990 2.029.248
Gaddsforpligtelser i alt .......cooveieeecee e 123.990 2.029.248
PASSIVER | ALT oottt 248.990 1.238.096
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Noter

1. @vrigefinansielle omkostninger
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2012 2011
k. kr.
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 103.111 32.949
Va utakursreguleringer 238 0
103.349 32.949
2. Skat af aretsresultat
2012 2011
Arets aktuel skat 0 0
Arets udskudte skat 0 0
Aretsskat i alt 0 0
Skat af arets resultat forklares siledes:
Beregnet 25% skat af arets resultat far skat -252.308 -235.926
Skatteeffekt af:
Andring ikke aktiveret udskudt skat 252.308 235.926
0 0
3. Egenkapital i alt
. : Overfort Foresldet
Virksomheds-kapital resultat udbytte lalt
kr. Kr. kr. kr.
Saldo primo 125.000 -916.152 0 -791.152
Driftstilskud 1.925.384 1.925.384
Arets resultat -1.009.232 0 -1.009.232
Egenkapital ultimo 125.000 0 0 125.000

4. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske forhold

Sel skabet beskadtiger sig med minera efterforskning og -udvikling.
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5. Oplysning om g erskab

Bestemmende indflydelse

Falgende anpartshavere er noteret i sel skabets anpartshaverfortegnel se som gjende 100 % af
stemmerne og 100 % af anpartskapitalen:

- Scandinavian Highlands Holding A/S, Skovlytoften 23, 2840 Holte

Navn pa naatstaende part med bestemmende indflydel se:

Navn Forvindelsensart Hjemsted
Lise-Lotte Kahler Indirekte g erandel Holte
Seren Lund Jensen Indirekte gjerandel Holte
Scandinavian Highlands Holding A/S  Ejer Holte

Scandinavian Highlands Holding A/S udarbejder koncernregnskab, hvori Northern Highlands
ApSindgdr som dattersel skab.

6. Oplysning om udskudte skatteaktiver og for pligtelser

Selskabet afseetter ikke negativ udskudt skat
(skatteaktiv).

2012 2011
tkr. tkr.
Grundlag for beregning af udskudt skat -8.532.384  -7.523.152
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