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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. december
2014 - 30. november 2015 for Michael Engelbrecht Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 30. november 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. december 2014 - 30. november 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 29. april 2016

DIREKTION




DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

TIL KAPITALEJERNE I MICHAEL ENGELBRECHT HOLDING ApS
PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Michael Engelbrecht Holding ApS for regnskabséret 1. de-
cember 2014 - 30. november 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsrapporten udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, u-
anset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Aarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderlige-
re krav ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasent-
lig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og op-
lysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herun-
der vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
massige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

KONKILUSION

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. november 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. december 2014 - 30. november 2015 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

SUPPLERENDE OPLYSNINGER VEDRORENDE FORHOLD I REGNSKABET

Uden det har pavirket vores konklusion, gor vi opmacrksom p4, at selskabet har tabt kapitalen. Som
det fremgar af note 1, forventes selskabets kapital fortsat reetableret indenfor en drraekke, ligesom der
fra anpartshaver er afgivet tilbagetradelseserklaring pa dennes tilgodehavende i selskabet. Endvidere
har anpartshaver afgivet en finansiel stotteerklaring overfor selskabet vedrarende det kommende ars
ordinzre drift. P4 baggrund heraf er regnskabet aflagt med fortsat drift for gje.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet.

Kebenhavn, den 29. april 2016

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
EVWR-nr, 32 32 72 49
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET: Michael Engelbrecht Holding ApS

Jacobys Allé 2

1806 Frederiksberg C

CVR-nr.: 28 84 88 89

Stiftet: 21. juni 2005

Hjemsted: Frederiksberg

Regnskabsar: 1. december - 30. november
DIREKTION: Michael Engelbrecht
REVISOR: RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Frederiksholms Kanal 2, 1. sal

1220 Kebenhavn K

CVR-nr. 32 3272 49

BANKFORBINDELSE: Danske Bank

DATTERVIRKSOMHEDER: Udgiverselskabet af 18/5 2009 ApS
Udgiverselskabet af 1/1 2014 ApS



BERETNING

AKTIVITETER:

Selskabets hovedaktivitet investering i og besiddelse af ejerandele i andre virksomheder og
anden i forbindelse dermed stdende virksomhed.

Moderselskabet har i regnskabsaret erthvervet de sidste 20% af Udgiverselskabet af 18/5 2009 ApS,
sledes at ejerandelen udger 100%. Selskabet har endvidere erhvervet de sidste 25% af Udgiversel-

skabet af 1/1 2014 ApS, saledes af ejerandelen udger 100%. Udgiverselskabet af 18/5 2009 ApS, er
med virkning pr. 1/12 2014 fusioneret med sosterselskabet Udgiverselskabet Tekst & Grafik ApS.

USIKKERHEDER OG USADVANLIGE FORHOLD:
Efter ledelsens opfattelse, eksisterer der ikke konkrete usikkerheder eller usedvanlige forhold,

der pévirker indregningen og malingen i arsrapporten.

UDVIKLINGEN I REGNSKABSARET:

Selskabets driftsresultat udviser et resultat pa kr. -205.651.

Ledelsen vurderer det opnaede resultat som mindre tilfredsstillende.

I henhold til selskabslovens § 119 skal det oplyses, at selskabet har tabt mere end halvdelen af kapi-
talen, Selskabet forventer fortsat at kunne reetablere kapitalen over en arraeekke gennem en forbedret
indtjening i dattervirksomheden Udgiverselskabet af 18/5 2009 ApS. Selskabet kapitalejer har afgivet
tilbagetreedelseserklering vedrerende sit tilgodehavende.

Selskabets anpartshaver har endvidere afgivet stetteerklering overfor selskabet vedrerende det kom-
mende ars ordinere drift. P4 baggrund heraf er regnskabet aflagt med forsat drift for gje.

DEN FORVENTEDE UDVIKLING OG HENDELSER INDTRUFFET

EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING:

Baseret pi allerede gennemforte aktiviteter samt igangvaerende opgaver og aktiviteter forven-
ter ledelsen et tilfredsstillende resultat i det kommende regnskabsar.

Der er fra regnskabsérets udleb og frem til i dag, efter ledelsens opfattelse ikke indtradt forhold,
som vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Michael Engelbrecht Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med érsregn-
skabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

ZANDRINGER I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
ombkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

BRUTTORESULTAT
Posterne er i henhold til arsregnskabslovens § 32 sammendraget. Andre eksterne omkostninger be-
star af administrationsomkostninger m.v.

KAPITALANDELE I DATTERVIRKSOMHEDER
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

FINANSIELLE POSTER
Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Koncerngoodwill straksafskrives.

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag
af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til nul kr. og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den ne-
gative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige
negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
verdi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af af- og nedskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem af-
handelsessummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive
inklusive ikke nedskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved kab af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi péa erhvervelsestidspunktet. Der tages hen-
syn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

EGENKAPITAL
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

FINANSIELLE GZALDSFORPLIGTELSER
Gezldsforpligtelser, som omfatter gld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

Note

2 BRUTTOFORTJENESTE

3 PersonaleomKOSININZET .......cccevevveerieiiireeitiieiereecreeeesesrieteeeessestesseeteaseensessanns

RESULTAT FOR FINANSIERING M.V.

5 Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder ........oeviriererireernesienienns
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder .........cccooeeeveveienennns.
Finansielle INAtEBELET .......cc.covrernrcrernrerisrinserssssssriesesessesosassnasessaressesnsnssessessens
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder ................
Finansielle omKOSHINGET ........cvevieveierereirierienrcnicreinereeesvsreresreres e ss s esenss
RESULTAT FOR SKAT
Regulering af skat vedr. tidligere ar ........cccvveveeviren e

4 Skat af Arets TESUIAL ..ve.viceenicesceerie e et sie et st e e et et e er s
ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas fordelt saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis METOAE ......c.ccocvivriecireeercceecrsee et e ee et sree e arrser e nre s

DISPONERET I ALT

2014/15 2013/14
-23.750 -46.250
0 0
-23.750 -46.250
-122.254 -624.862
0 0
0 2.086
-43.764 -102.936
-63.269 -113.929
-253.037 -885.891
0 0
47.386 73.529
-205.651 -812.362
0 0
0 0
-205.651 -812.362
-205.651 -812.362




10
BALANCE PR. 30. NOVEMBER 2015

AKTIVER
Note 2015 2014
ANLAGSAKTIVER
5 FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .............ocooeveviveircriecceceeeen, 1.010.214 782.468
ANLAEGSAKTIVERI ALT 1.010.214 782.468
OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ............ccccoooveveerieeeeeiesrna.. 0 233.051
8 Udskudt skatteaktiv ...........cccoiurreriininiiiee et 122.116 96.000
8 Tilgodehavende selskabsSKat ..........cccocceeiiivieeuicrieii et 0 0
Andre tilgodehavender ... 0 0
122.116 329.051
LIKVIDE BEHOLDNINGER 0 0
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 122.116 329.051

AKTIVER I ALT 1.132.330 1.111.518
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BALANCE PR. 30. NOVEMBER 2015

PASSIVER
Note 2015 2014

6 EGENKAPITAL

7 ANPArtSKaAPItal .....ccoceeieieieieieiese ettt re et e er s 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode .........ocoeveereeneene 0 0
OVET Ot TESUIAL ..ottt et e e s s st et eb et e -4.446.182  -4.240.531
Foreslaet udbytte for regnskabsSaret .........cccvvcevrrcrneecrenernecesee e ceecees s 0 0
EGENKAPITAL I ALT -4321.182  -4.115.531
HENSATTELSER

8 UdSKudt SKAL ....cocouiriririeierreecrree e e et b st e r et ere s are e 0 0
LANGFRISTET GALD
Penge- og kreditinStULEET ......ccooviveiirr et 301416 430.307
Konvertibelt og ansvarligt IAn .........cccoceverriecnienniennecestsenrrsees st 2.000.000 0
LANGFRISTET GZALD I ALT 2.301.416 430.307
KORTFRISTET GALD
Kortfristet del af langfristet geeld ......coveimrineiorreceecee e 180.000 180.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer ........ccccvvveviviireeeciiniescvresnssveseennenns 84.000 35.000

8 SelskabSSKal ......cooovioiriieiieeiiet et 40.865 130.558
Bankgald .......cooiiriicc et s s s e 0 0
Geeld til tilknyttede VIrkSOmMhEer ........ccivveviimenteecereereicteeceecner e, 1.986.253 2.082.589
ANAEN BRI ... et 856.338  2.363.955
PeriodeafgraansningspoSter .......cccvivierrrenresinniiennienioniasessssssasssieseeseseesens 4.640 4.640
KORTFRISTET GALD I ALT 3.152.096  4.796.742
GALDIALT 5.453.512  5.227.050
PASSIVERT ALT 1.132.330 1.111.518

9 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.
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NOTER

1 FINANSIELLE RISICI OG USIKKERHEDER VED INDREGNING
OG MALING

I'henhold til selskabslovens § 119 skal det oplyses, at selskabet har tabt mere end halvdelen af kapi-
talen. Selskabet forventer fortsat at kunne reetablere kapitalen over en &rreekke gennem en forbedret
indtjening i dattervirksomheden Udgiverselskabet af 18/5 2009 ApS. Selskabet kapitalejer har afgivet
tilbagetreedelseserklering vedrorende sit tilgodehavende.

Selskabets anpartshaver har endvidere afgivet stotteerklzering overfor selskabet vedrerende det kom-
mende ars ordinre drift. P4 baggrund heraf er regnskabet aflagt med forsat drift for gje.

2 BRUTTOFORTJENESTE

Nettoomsetningen er under henvisning til drsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

3 PERSONALEOMKOSTNINGER

Direktoren er eneste ansatte i selskabet. Direkteren arbejder ulonnet.

2014/15 2013/14

4 SKAT AF ARETS RESULTAT

Skat af arets skattepligtige indKOMSE ......cccceeeieriviniieeee et enns 0 0
Skat af indkomst i datterselskaber ............c.oovueierivieveieriiiieee e -21.270 0
Regulering af tidligere ars sKat ........coeeeeereeereereeiecieeevee e eseescse s e e eees 0 22.471
ATEtS UASKUALE SKAL ovvvereeeceeeceiees e eeraesessesesseessseeeeess s se s -26.116 -96.000

-47.386 -73.529
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NOTER
2015 2014
5 FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER
Tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. december 2014 ........ccooioiiieinieiieceeeeeeeee e 1.570.000 1.570.000
Regulering vedr. tIdlIZere r .......cccocoveeeeneereeieee sttt 112.500 0
ATELS HIZANG oottt et et eee e ee e 237.500 0
ATELS AFZANZ ...vvoveve ettt et s enee 0 0
Anskaffelsessum 30. november 2015 ...........cooveveeieee e 1.920.000 1.570.000
Verdiregulering 1. december 2014 ......coooovvrvveieeenieeeececreree e -787.532 -162.670
Reguleringer vedr. tidlIZere &r ........cococvueveerereevice ettt -77.892 0
Udloddet UdbYE .......ccccooeriiirierice ettt et e e 0 0
Arets resultat i tilknyttede VItkSOMNEAET ...............eeeveeerereereereeereeseresessseeeneee 45.344 -624.862
Afskrivning koncemgoodwill ifim. keb af kapitalandele .............couveeeveverrenene.. -90.000 0
Andre VETAITEGUIETINZET ......coeirieeeeeceee ettt s s e 294 0
Verdiregulering 30. november 2015 .......c.ouceveeieceieeieereeceeeerees oo -909.786 -787.532
Regnskabsmassig verdi
30. NOVEMDBET 2015 .eieeeeee et et 1.010.214 782.468
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres siledes:
Ejerandel  Selskabs- Andel af Andel af
Navn Hjemsted og stemmer kapital egenkapital  resultat
Udgiverselskabet af 18/5
2009 ApS .o Frederiksberg  100,00% 130.000 925.501 75.442
Udgiverselskabet af 1/1
2014 ApS o Frederiksberg  100,00% 50.000 84.713 -30.098
I alt 1.010.214 45.344
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NOTER
6 EGENKAPITAL Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Anparts-  indre verdis  Overfort Foresléet
kapital metode resultat udbytte Lalt

Bevaegelser i arets lob:
Egenkapital 1. december 2014 .... 125.000 0 -4.240.531 0 -4.115.531
Arets resultat .......ccccoorveverrinnnn, 0 -205.651 -205.651
Betalt udbytte ...............cooeen. 0 0
Foreslaet udbytte ........ccccovuerune... 0 0 0
Egenkapital 30. november 2015 . 125.000 0 -4.446.182 0 -4321.182

Der har ikke varet @ndringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.

7 ANPARTSKAPITAL

Selskabets anpartskapital udger kr. 125.000 fordelt i anparter a kr. 1 eller multipla heraf.
Ingen anparter er tillagt szrlige rettigheder.

8 UDSKUDT SKAT OG SELSKABSSKAT Udskudt skat Selskabsskat
Saldo 1. december 2014 .......oovooieimceeeeeeeeee e er et et eee e ee e -96.000 130.558
Udskudt skat reduceret efter nedszttelse af selskabsskatten .........oooovveeevvnvnnn.. 0 0
SKat af AretS TESUITAL ..vvvvvieririeiiiriiecee e eeeeee e ee e eeeeeresessssessestesseessreeeseeeeessene e -26.116 -47.386
Regulering af skat vedr. tidligere ar .........ccoceueeeereeereeeeee e, 0 0
Overfort fra sambeskattede selskaber, vedr. tidl. &7 vovvvveveveeeeereeeee e 0 0
Overfort fra sambeskattede SEISKADET .....vveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ees et eeeeee e 0 21.270
BELAlt 1 ATT ....oeeeevereeeeeecte ettt eee e s e e e e e st ess e sess s e sesteseeseses s 0 -63.577
Saldo 30. noVembEr 2015 ..o -122.116 40.865

Den udskudte skat er beregnet med en skattesats ps 22 %.
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NOTER

9 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Michael Engelbrecht Holding ApS er sambeskattet med dattervirksomhederne Udgiverselskabet af
18/5 2009 ApS og Udgiverselskabet af 1/1 2014 ApS. Som administrationsselskab hzfter Michael
Engelbrecht Holding ApS ubegrenset og solidarisk med dattervirksomhe den for danske selskabs-
skatter inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samtdansk kildeskat p4 renter,
royalties og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektio-
ner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vilkunne medfore, at selskabets
heftelse udger et sterre belab.



