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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. december 2012 - 30. november 2013
for Michael Engelbrecht Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. november 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. december 2012 - 30. november 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 29. april 2014

Direktion

Mighagl Johp Engelbrecht
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Michael Engelbrecht Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Michael Engelbrecht Holding ApS for regnskabséret 1. december 2012
- 30. november 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreckkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. november 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
december 2012 - 30. november 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vor konklusion, ger vi opmarksom pé, at selskabet har tabt kapitalen. Som det
fremgar af ledelsens beretning og note 1, forventes selskabets kapital fortsat reetableret indenfor en
arrakke, ligesom der fra anparthaver er afgivet en tilbagetreedelseserklering pa dennes tilgodehavende i
selskabet. Endvidere har anpartshaver afgivet en finansiel stotteerklaering overfor selskabet. P4 baggrund
heraf er regnskabet aflagt med fortsat drift for gje.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kebenhavn, den 29. april 2014

BUUS JENSEN

%‘ r
Arne Sgrensen
statsautoriseret I'CViSOl‘
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomheder

Michael Engelbrecht Holding ApS

Jacobys Alle 2

1806 Frederiksberg C

CVR-nr.: 28 84 88 89

Stiftet: 21. juni 2005

Hjemsted: Frederiksberg
Regnskabsar: 1. december - 30. november

Michael John Engelbrecht

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer, Lersg Parkalle 112, 2100
Kebenhavn O

Danske Bank A/S

Udgiverselskabet af 18/5 2009, ApS
Udgiverselskabet Tekst og Grafik, ApS
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vzasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at investere i og eje og besidde ejerandele i andre vikjsomheder og anden i
forbindelse dermed stdende virksomhed.

Usaedvanlige forhold

Der har i regnskabsaret ikke vaeret usaedvanlige forhold der har pavirket regnskabet

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der har i regnskabséaret ikke varet usikkerhed ved indregning og méling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 565 t.kr. mod -229 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for
tilfredsstillende.

Det forventes for datterselskaberne opnér positiv indtjening for det kommende regnskabsar. Herudover
henvises til ledelsens beretning i arsrapporten for 2012/13 for Udgivelsesaf 18/5 2009 ApS.

I henhold til Selskabslovens § 119 skal det oplyses, at selskabet har tabt mere end halvdelen af kapitalen.
Selskabet forventer forsat at kunne reetablere kapitalen over en arreekke gennem en forbedret indtjening i
datterselskabet Udgivelseselskabet af 18/5 2009 ApS og Udgivelseskabet Tekst og Grafik ApS.
Selskabets kapitalejer har ligeledes afgivet tilbagetreedelseserklaring pa sit tilgodehavende.

Selskabets kapitalejer har endvidere afgivet stotteerklering overfor selskabet.
P4 baggrund heraf er regnskabet aflagt med forsat drift for gje.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Michael Engelbrecht Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede
regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arcts aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden verdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narve-
rende arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Michael Engelbrecht Holding ApS som administrationsselskab soli-
darisk og ubegrznset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties
og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat™ eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, ndr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indteegter i de efterfolgende
ar.
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Resultatopgserelse 1. december - 30. november

Note 2012/13 2011/12
Bruttotab -9.250 -25.275
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 642.671 35917
Andre finansielle indtegter 0 742

2 Ovrige finansielle omkostninger -188.798 -218.182
Resultat for skat 444.623 -206.798
3 Skat af arets resultat 120.072 -21.875
Arets resultat 564.695 -228.673

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 564.695 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -228.673
Disponeret i alt 564.695 -228.673
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Balance 30. november

Aktiver
Note 2013 2012
Anleegsaktiver
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.407.330 764.659
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.407.330 764.659
Anlzegsaktiver i alt 1.407.330 764.659
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 19.815 0
Tilgodehavende selskabsskat 89.400 0
Tilgodehavender i alt 109.215
Omszetningsaktiver i alt 109.215 0
Aktiver i alt 1.516.545 764.659
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Balance 30. november

Passiver

Note 2013 2012
Egenkapital

5 Virksomhedskapital 125.000 125.000

Overfort resultat -3.428.170 -3.992.864
Egenkapital i alt -3.303.170 -3.867.864
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 548.042 656.719
Langfristede galdsforpligtelser i alt 548.042 656.719
Kortfristet del af langfristet gaeld 180.000 180.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 8.750 8.750
Geld til tilknyttede virksomheder 1.693.396 1.220.725
Selskabsskat 0 125.678
Anden geld 2.387.429 2.423.266
Periodeafgransningsposter 2.098 17.385
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 4.271.673 3.975.804
Geeldsforpligtelser i alt 4.819.715 4.632.523
Passiver i alt 1.516.545 764.659

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Noter

2012/13

2011/12

1. Usikkerhed om going concern

I henhold til Selskabslovens § 119 skal det oplyses, at selskabet har tabt mere end halvdelen af
kapitalen. Selskabet forventer forsat at kunne reetablere kapitalen over en arrzkke gennem en
forbedret indtjening i datterselskabet Udgivelseselskabet af 18/5 2009 ApS og Udgivelseskabet
Tekst og Grafik ApS. Selskabets kapitalejer har ligeledes afgivet tilbagetradelseserklering pa sit

tilgodehavende.

2.  Ovrige finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 83.400 49.455
Andre renteomkostninger 105.398 168.727
188.798 218.182

3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -89.400 21.875
Regulering af tidligere ars skat -30.672 0
-120.072 21.875
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Noter

30/11 2013 30/11 2012
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. december 2012 1.570.000 1.490.000
Tilgang i &rets lab 0 80.000
Kostpris 30. november 2013 1.570.000 1.570.000
Nedskrivninger 1. december 2012 -805.341 -841.258
Arets resultat 642.671 35.917
Nedskrivninger 30. november 2013 -162.670 -805.341
Regnskabsmaessig veerdi 30. november 2013 1.407.330 764.659
Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig veerdi
hos Michael
Engelbrecht
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Udgiverselskabet af 18/5 2009 80 % 866.120 15.902 692.896
Udgiverselskabet Tekst og
Grafik 100 % 714,434 629.950 714.434
1.580.554 645.852 1.407.330
5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. december 2012 125.000 125.000
125.000 125.000
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. december 2012 -3.992.865 -3.764.191
Arets overferte overskud eller underskud 564.695 -228.673
-3.428.170 -3.992.864
7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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Noter

8. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter fra og med regnskabs-

aret 2012/13 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.

Selskabet hzfter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.
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