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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015 for Frej
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg SV, den 19. oktober 2015

Direktion

Georg Thinggaard
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til anpartshaverne i Frej Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Frej Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2014 - 30. juni 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2014
- 30. juni 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 19. oktober 2015

Redmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Marian Fruergaard
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Frej Holding ApS
Nibevej 225
9200 Aalborg SV

CVR-nr.: 28 8595 97
Stiftet: 22. juni 2005
Regnskabsar: 1. juli-30. juni
Direktion Georg Thinggaard
Revision Redmark, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, Hasseris Bymidte

6, 9000 Aalborg

Bankforbindelse Spar Nord Bank A/S
Advokatforbindelse Advokaterne Hovmegller & Thorup
Associeret virksomhed Lathi A/S, Aalborg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er besiddelse af kapitalandele i associeret virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -32 t.kr. mod -6 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udggr 5.774 t.kr.
mod 7.889 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frej Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger. Finansielle ind-
taegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat og eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associeret virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Frej Holding ApS forholdsmaessigt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

2014/15 2013/14
Note kr. t.kr.
Bruttotab -32.000 -6
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 5.496.073 7.538
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 188.167 82
Andre finansielle indtaegter 207.338 389
Andre finansielle omkostninger -96 0
Resultat for skat 5.859.482 8.003
1 Skat af arets resultat -85.423 -114
Arets resultat 5.774.059 7.889
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 5.496.073 7.538
Overfgres til overfgrt resultat 277.986 351
Disponereti alt 5.774.059 7.889
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Balance 30. juni

Aktiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandel i associeret virksomhed 39.348.120 33.711
Finansielle anlaegsaktiver i alt 39.348.120 33.711
Anlaegsaktiver i alt 39.348.120 33.711
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 7.411.485 3.121
Tilgodehavender hos associeret virksomhed 6.054.581 10.855
Tilgodehavender i alt 13.466.066 13.976
Likvide beholdninger 1.024.405 263
Omsaetningsaktiver i alt 14.490.471 14.239
Aktiver i alt 53.838.591 47.950
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Passiver
2015 2014
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Anpartskapital 250.000 250
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 26.103.390 20.466
5 Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse 8.153.800 3.148
6 Overfgrt resultat 19.264.978 23.993
Egenkapital i alt 53.772.168 47.857
Geaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 5.000 5
Selskabsskat 61.423 88
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 66.423 93
Geaeldsforpligtelser i alt 66.423 93
Passiver i alt 53.838.591 47.950
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
8 Eventualposter
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Noter
2014/15 2013/14
kr. t.kr.
1.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 85.423 114
85.423 114
30/6 2015 30/6 2014
kr. t.kr.
2. Kapitalandel i associeret virksomhed
Anskaffelsessum, primo 1. juli 2014 13.244.730 13.245
Kostpris 30. juni 2015 13.244.730 13.245
Opskrivning primo 1. juli 2014 20.465.599 13.033
Arets resultatandel efter skat 5.496.073 7.538
Andre reserver (finansielle aftaler), netto 141.718 -105
Opskrivninger 30. juni 2015 26.103.390 20.466
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015 39.348.120 33.711
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Lathi A/S Aalborg 50 %
3.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. juli 2014 250.000 250
250.000 250
4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 2014 20.465.599 13.033
Resultatandel 5.496.073 7.538
Kapitalbevaegelse i associeret virksomhed 141.718 -105
26.103.390 20.466
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Noter

30/6 2015 30/6 2014
kr. t.kr.
5. Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse 1. juli 2014 3.148.000 3.148
Arets henlaeggelse 5.005.800 0
8.153.800 3.148
6.  Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. juli 2014 23.992.792 23.642
Arets overfgrte overskud eller underskud 277.986 351
Overfgrt til reserve for udlan og sikkerhedsstillelse -5.005.800 0
19.264.978 23.993
7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantszetninger eller sikkerhedsstillelser.
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Noter

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har igen eventualforpligtelser.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med GTH Holding Aalborg ApS som administra-
tionsselskab og haefter fra og med regnskabsaret 2013/14 forholdsmaessigt for skattekrav i sambe-
skatningen.

Selskabet hzefter fra og med 1. juli 2012 forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indehol-
de kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heaeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

Hazeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udggr estimeret maksimalt: 0
t.kr. Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udggr estimeret maksimalt: O
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haeftelse udggr et andet belgb.
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