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DEN UAFHZENGIGE REVISORS PATEGNING

Til anpartshaverne i Galleri Gordon ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Galleri Gordon ApS, for regnskabsaret 2011, omfattende anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.

Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belsb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation

i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke

en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skeon er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Forbehold
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling, pr. den 2011-12-31, samt af resultatet af selskabets aktiviteter, for regnskabsaret 01.01.2011 - 31.12.2011,
i overensstemmelse med arsregnskabsloven..
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til Arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Viby J, den 2012-05-31
DanSam? vision

i
Henrik Anglersen
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LEDELSENS ARSBERETNING

Beskrivelse af ussedvanlige forhold der kan pévirke indregning og méling
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgéende er omtalt.

Beskrivelse af veesentlige vurderinger
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgaende er omtalt.

Beskrivelse af veesentlige skon
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgédende er omtalt.

Beskrivelse af risikoforhold
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgdende er omtalt.

Beskrivelse af selskabets hovedaktivitet
Gallerivirksomhed

Beskrivelse af virksomhedens aktiviteter og skoniomiske forhold

Resultatet indeveerende &r.
Selskabets resultat har i det forlebne ar veeret delvis tilfredsstillende.

Arets resultat foreslas overfort til neeste ar, som udger efter fradrag af selskabsskat og udbytte
kr. -39.625

Egenkapitalforhold
Den samlede kapital udger efter overforsel af rets resultat efter fradrag af selskabsskat

kr. -124.194

Forsknings og udviklingsaktiviteter
Der er ingen forsknings eller udviklingsaktiviteter.

Assosierede virksomheder.
Der er ingen associerede virksomheder.

Vedr. ejerforhold
Vedrerende ejerforhold henvises til note 7.

Risikoforhold
Vedrerende risikoforhold henvises til note 1.

Omtale af betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er, efter ledelsen skon, ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets udleb, som

veesentlig vil kunne forrykke selskabets skonomiske stilling.
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LEDELSENS REGNSKABSPAZE GNING

t.edelsen har i dag behandlet og vedtaget arsregnskabet, for aret 2011,

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessigy, saledes at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver ag passiver, finansielle stilling samt rasultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vissenbjerg, den /S & 2012

Dirigent Direktor
Susanne Marie Gordon Pedersen
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning, samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis, og er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er i pvrigt aflagt efter regnskabsklasse B. Artsopdelt balance.
Under henvisning til &rsregnskabslovens § 32, fremgar selskabets omsstning ikke af arsregnskabet.

Generelt om indregning og méling.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser.

Omkostningerne indregnes med de belgb, der vedrorer regnskabsaret, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Algtiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragh selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles
palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belzb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be-eller afkresfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Generelt om visning af talvserdier
De medtagne talveerdier under beskrivelse af regnskabspraksis indeholder to tal nemlig dette ar til venstre
samt sidste ar til hajre.

RESULTATOPGORELSEN
Nettoomseetning
Omssetning opgeres altid efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indtaegter fra service ydelser

Indteegter fra serviveydelser der opfylder betingelserne for anvendelse af produktionsmetoden efter Arsregn-
skabsloven, indregnes som omsetning i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomseetningen svarer til
salgsveerdien af arets udferte arbejder.

Pericdeafgreensningsposter 14.400 14.400

Omsatningen omfatter arets fakturerede arbejder. Udgifter er periodiseret til regnskabsperioden.

Bruttofortjeneste 220.014 210.235
Under henvisning til &rsregnskabslovens § 32, fremgar selskabets omseetning ikke af drsregnskabet.

Andre driftsomkostninger 172.511 162.774
Indeholder andre driftsomkostninger til lokale, reparation og vedligeholdelse, forsikringspreemier, honorar til
ekstern assistance, rengeringsassistance m.v.
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Finansielle poster

Finansielle indteegter tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indteegter 0 0
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 o
Andre finansielle omkostninger -9.309 -26.875

Finansielle indteegter og omkostninger er indregnet i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret,
Finansielle poster omfatter renteindtegter og omkostninger, beregnede renter, finansiel leasing samt tilleg og godt-
gerelser under A/C skatteordningen m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder tillige renter, provisioner for faste lanetilsagn, kursgevinster

og -tab vedrerende andre veerdipapirer, tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af finansielle aktiver og forpligtelser mv. I det omfang det forefinde medtages realiserede og urealiserede gevinster
og tab vedrorende afledte finansielle instrumenter, der ikke kan Kklassificeres som sikringsaftaler. Sikringsaftaler fares
direkte pa egenkapitalen.

Ekstraordinsere indtsegter og omkostninger 0 29.208
Indeholder indteegter og omkostninger, som hidrarer fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den

oordinzre drift, og som ikke forventes at vesre af tilbagevendende karakter.

Selskabsskat
Betalt skat i ret
Selskabsskatten er et udtryk for skatten af arets resultat.

(=T =]
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Selskabsskatten for indkomstaret 2011 er beregnet med 25 %, incl. rentetilleg
Betalt skat i aret er et udtryk for den i aret betalte skat.

BALANCEN

AKktiver

Materielle anleegsaktiver

Produktionsanlsegq 161.557 253.361
Produktionsanlseg og maskiner indregnes til kostpris, med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter kebspris og direkte tilknyttede omkostninger, herunder omkostninger til klargering og levering.
Der indregnes ikke renter.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris, reduceret med eventuel restveaerdi og nedskrivninger, og fordeles
linesert over aktivernes forventede brugstid, og udger i svrigt:

Indretning af lejede lokaler max. 10 ar
Produktionsanleeg og maskiner 5 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Afskrivning pa et anleegsaktiv pAbegyndes, nér det tages i brug, og forste ar medtages afskrivning i brugsperioden
i méneder.

Nyanskaffelser, med en kostpris pa under 12.300, omkostningsferes fuldt ud i anskaffelseséret.

Materielle anleegsaktiver, som er leasede, og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles pa samme méade
som ejede aktiver.

Varebeholdninger 98.000 98.000
Maling af varebeholdninger sker til kostpris, beregnet pa grundlag af vejede gennemsnitspriser, FIFO metoden, eller

nettorealisationsveerdi hvis denne er lavere. Der er ikke indregnet indirekte produktionsomkostninger heri.
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Tilgodehavender fra salg 32.657 59.993
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris fratrakket tab ved veerdiforringelse, som folge af manglende betalings-

evne. Sken over tab foretages pa baggrund af kundernes betalingsevne, historiske oplysninger om betalingsmenstre
og dubigse tilgodehavender samt kundekoncentrationer. Kundernes kreditveerdighed og modtagne sikkerheder samt
skonomiske konjunkturer i selskabets afsstningskanaler. Foretagne sken opdateres, safremt debitorernes betalings-
evne @ndres. Det skennes, at de foretagne nedskrivninger er tilstreekkelige til deekning af tab. Den skonomiske usikker-
hed, der knytter sig til nedskrivning til imedegaelse af tab pa dubisse tilgodehavender, anses for at veere begreenset.

PASSIVER
Udskudt skat -85.919 -67.934
Males efter den balanceorienterede gzeldsmetode, af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skatte-

messsige veerdier, af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholds-
vis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevasrdien af fremferelsesberettiget skattemaessigt underskud males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser, inden for samme juridiske skatteenhed. Eventueller udskudte nettoskatteaktiver
maéles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af zendringer
i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar anvendes en skattesats pa 25 %.

Den beregnede skat er saledes et udtryk for den skat, der vil falde til betaling ved realisation af aktiverne til den
regnskabsmeessige veerdi, samt visse forpligtelser, og opgeres pa grundlag af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemeessige veerdier pa aktiver og forpligtelser.

Geeld til kreditinstitutter 309.910 312.617
Geeld til kreditinstitutter og afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi. Dagsveerdien af geeld til kredit-

institutter svarer ssedvanligvis til nominel veerdi.

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.593 156.407

Geeldsforpligtelser til leveranderer af varer og tjenesteydelser males til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geelds-
forholdet.

Efterfolgende opgares de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for

variable forrentede gzeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Skyldige selskabsskatter -5.119 -5.119
Den beregnede skat er et udtryk for det samlede mellemvaerende med SKAT incl. skat af dette ar med fradrag af
betalte skatter.

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 126.526 107.462

Geeldsforpligtelser til selskabsdeltagere og ledelse méles til kostpris ph tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede gzeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Geeld til tilknyttede virksomheder 19.992 13.655
Geldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gezeldsforholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Anden geeld 79.370 32.174
@vrige geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.
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Pengestrgmsopggrelse
Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret, fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og

finansieringsaktivitet for arets forskydning i likvide midler ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgores som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte selskabsskatter
samt sendring i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter keb og salg af materielle og finansielle anleegsaktiver reguleret for sendringer
i tilgodehavender og geeld vedrerende nevnte poster.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til aktioneerer samt optagelse af og afdrag
pa langfristetede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger og kortfristet pengsinsti-
tutgeeld.
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RESULTATOPG@RELSE FOR ARET 01.01.2011 - 31.12.2011

2011 2010
Bruttofortjeneste 220.014 210.235
Personaleomkostninger 0 0
FEksterne omkostninger -172.511 -162.774
RESULTAT F@R AFSKRIVNING OG RENTER 47.503 47.461
AFSKRIVNING
Driftsmidler -91.804 -91.804
Indretning lejede lokaler -4,000 -4.000
RESULTAT F@R RENTER -48.301 248.343
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indteegter 0 0
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 0
Finansielle omkostninger -9.309 -26.875
ORDINZERT RESULTAT -57.610 -75.218
Ekstraordineere poster 0 -29.208
RESULTAT FOR SKAT -57.610 -104.426
Regulering skat tidligere ar 0 0
Regulering udskudt skat 17.985 29.934
Skat af arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT -39.625 -74.492
Til disposition:
Dette ars resultat -39.626 =74.492
Resultat foregéende ar 0 -137.577

-39.625 -212.089

Der disponeres saledes:
Afsat til udbytte 0 0
Overfort som resultat -39.625 -212.069
Disponeret i alt -39.625 -212.069

=
o
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BALANCE

AKTIVER

Tekniske anleeg og maskiner
Indretning lejede lokaler
ANLZEGSAKTIVER I ALT

Varelager
BEHOLDNINGER I ALT

Tilgodehavender fra salg & tjenesteydelser
Igangveerende arbejder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende fra tilknyttede virksombheder
Periodeafgreensningsposter
TILGODEHAVENDER I ALT

Likvide beholdninger

LIKVIDE BEHOLDNINGER I ALT
OMSZATNINGSAKTIVER I ALT
AKTIVERIALT

2011-12-31 2010-12-31
161.557 253.361
30.000 34.000
191.557 287.361
98.000 98.000
98.000 98.000
32.657 59.993
0 0

0 0

0 0
14.400 14.400
47.057 74.393
5.545 4.839
5.545 4.839
150.602 177,232
342.159 464.593

=
=]
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BALANCE

PASSIVER

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Skyldig udbytte
EGENKAPITAL I ALT

Hensasttelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Kreditinstitutter
Heraf kort del af lang geeld
LANGFRISTET GALD I ALT

Kort del af lang geeld

Leverandgrer af varer & tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geeld

KORTFRISTET GZALD I ALT
GZALDIALT

PASSIVERITALT KR.

I alt forfalder inden 5 ar

1 alt forfalder efter 5 ar. kr.

Transaktioner
Sikkerheder

492.362
59.910

2011-12-31 2010-12-31
125.000 125.000
-249.194 -209.569
0 0
-124.194 -84.569
-85.919 -67.934
-85.919 -67.934
309.910 312,617
-50.000 - -82.000
259.910 230.617
50.000 82.000
21.593 156.407
19.992 13.555
126.526 107.462
-5.119 -5.119
79.370 32.174
292.362 386.479
552.272 617.096
342.159 464.593

=
=]
g
®
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PENGESTROMSANALYSE FOR PERIODEN 01.01.2011 - 31.12.2011

Pengestrgmme fra (brugt i) driftsaktivitet 56.179
Arets resultat efter skat -39.625
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 95.804
Finansieringsindtaegter fra tilknyttede virksomheder tilbagefort 0
Reguleringer af renteindtaegter og lignende indtsegter 0
Finansieringsomkostninger til tilknyttede virksomheder tilbagefort 0
Reguleringer af renteomkostninger og lignende omkostninger 9.309
Pengestrom fra primser drift for finansielle poster 65.488
Finansieringsindteegter fra tilknyttede virksomheder 0
Andre finansieringsindtaegter 0
Finansieringsomkostninger til tilknyttede virksomheder 0
Andre finansieringsomkostninger -9.309
Afsat til udbytte i aret, ekstraordineert udbytte dette ar 0
Pengestrpm fra ordineer drift 56.179
Pengestrgmme fra (brugt i) investeringsaktivitet 27.336
Nettolikviditet fra immaterielle anleegsaktiver -4.000
Nettolikviditet fra anleegsaktiver 4.000
Nettolikviditet fra finansielle anleegsaktiver o]
Nettolikviditet fra beholdninger 0
Nettolikviditet fra tilgodehavender 27.336
Nettolikviditet fra Andre transaktioner 0
Nettolikviditet fra regulering fra sidste ars afskrivning 0
Pengestregm fra investeringsaktivitet 27.336
Pengestrgmme fra (brugt i) finansieringsaktivitet -82.809
Udbetalt udbytte 0
Nettolikviditet fra henseettelser -17.985
Provenu af langfristede geeldsforpligtelser 29.293
Nettolikviditet fra leverandorer af varer og tjenesteydelser -134.814
Tilbagebetaling af geeld til tilknyitede virksomheder 6.437
Nettolikviditet fra skyldige skatter 0
Nettolikviditet fra andre skyldige poster 47.196
Nettolikviditet fra andre kortfristede geaeldsforpligtelser -12.936
Anvendt til kapitalforhojelse/nedseettelse 0
Anvendt / fremskaffet ved andre kapitaleendringer 0
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet -82.809
Likvide beholdninger, primo 4.839
Andring i likvider 706
Likvide beholdninger, ultimo 5.545
Eller:

Pengestrem fra ordineer drift 56.179
Pengestromme fra (brugt i) investeringsaktivitet 27.336
Pengestremme fra (brugt i) finansieringsaktivitet -82.809

Summen heraf er lig med sendringer i likvide midler 706

26.875
48.187

-26.875

o

-57.883
89.223

21.312
-88.586
71.196
3.922
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NOTE 1 VIRKSOMHEDENS RISIKOFORHOLD NU OG I FREMTIDEN

Beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maling

Veesentlige vurderinger

Indtsegter fra serviceydelser

Ledelsen udferer veesentlige regnskabsmeessige vurderinger i forbindelse med indteegtsindregning. Indteegter fra service-
ydelser der opfylder betingelserne for anvendelse af produktionsmetoden efter Arsregnskabsloven, indregnes som omsastning
i takt med at produktionen udferes, hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udforte arbejder.

Veesentlige skon
Opgorelsen af den regnskabsmeessige vaerdi af visse aktiver og forpligtelser kreever vurderinger, sken og forudsaetninger

om fremtidige begivenheder. De foretagne sken er baseret pa historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer
forsvarlige efter omsteendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsastningerne kan vaere ufuld-
steendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omsteendigheder kan opstéa. Endvidere er virksomheden underlagt
risici og usikkerheder, som kan fore til, at de faktiske udfald afviger fra disse skan.

Usikkerhed ved indregning og méling
Usikkerheden knytter sig til maling af felgende aktiver.:

Produktionsanleg og maskiner 161.557
Tilgodehavende fra salg 32.657
Tilgodehavender i alt 47.057
Igangveerende arbejder [1]

Det er ledelsens opfattelse at der ikke er vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling af disse aktiver.
Det er ledelsens opfattelse at der ikke er veesentlig usikkerhed ved indregning og maling af dette aktiv.

Risikoforhold

Produktionsanleeg og maskiner 161.657

Risikoen kan veere at materielle anleegsaktiver ikke kan kan afheendes til den forventede aktuelle dagsveerdi hvilket vil £
indflydelse pé resultatet, og egenkapitalen. Det er dog ledelsens opfattelse at der er foretaget nedvendig nedskrivninger,
og at aktivet er medtaget til den nuvarende aktuelle dagsveerdi.

Tilgodehavende fra salg 32.657

Risikoen kan veere at debitorerne ikke kan foretage indbetaling af de skyldige beleb, hvilket vil fa indflydelse pa resultatet
egenkapitalen.

Tilgodehavender i alt 47.057

Risikoen kan veere at debitorerne ikke kan foretage indbetaling af de skyldige beleb, hvilket vil 3 indflydelse pa resultatet
egenkapitalen. Den gkonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imsdegéelse af tab pa dubisese tilgodehavender
anses dog af ledelsen for at veere begreenset.

Igangveerende arbejder 0
Risikoen kan veere at den forventede feerdiggorelse vil udgere et starre beleb end antaget hvilket vil fa indflydelse pa resultatet

og egenkapitalen.
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Likviditets-risici

Likviditetsrisiko er risikoen for, at selskabet ikke er i stand til lebende at opfylde sine forpligtelser som fzlge af mang-
lende evne til at realisere aktiver eller opna tilstreekkelig finansiering.

Selskabet sikrer, og arbejder méalrettet pa at der opretholdes en steerk likviditet, saledes at de finansielle forpligtelser
lgbende kan opfyldes under bade normale forhold og under seerlig belastning. Selskabet har til opgave at sikre, at der
altid eksisterer et betydeligt likviditetsberedskab ved en kombination af likviditetsstyring, ikke-garanterede og garante-
terede kreditfaciliteter og andre geeldsinstrumenter.

Med udgangspunkt i den kontinuerlige likviditetsprognose kontrollerer selskabet sin likviditetsrisiko ved hjselp af en
cash-pool struktur og kortfristede kassekreditfaciliteter i de finansielle institutioner.

Kreditrisici 47.057
Kreditrisici relateret til tilgodehavender opstér, nar virksomheden foretager salg, som ikke er forudbetalt.

Det er selskabets politik at afdeekke betalingsusikkerheder i form af, bankgarantier, kreditforsikring, og lignende.
Modtaget sikkerhed indgar i vurderingen af en eventuel nedskrivning til imedegéaelse af tab. Selskabets kunders kredit-
veerdighed underseges i forbindelse med kontraktindgéelse. I de tilfeelde hvor der ikke stilles betalingssikkerhed for den
fulde kontraktsum inkl. moms, eller hvor kunden ikke har en betryggende credit-rating foretages en yderligere detaljeret
gennemgang af kundens kreditvaerdighed.

Finansielle risici

Der er banklan pa 309.910

Da den rentebeerende nettogaeld udger et vaesentligt beleb, vil eendringer i renteniveauet kunne fa indflydelse pé resultatet
og egenkapitalen.

@vrige risici og generelle risici

Det er ledelsens opfattelse at der ud over almindeligt forekomne risici ikke er saerlige risikoforhold der herudover ber omtales.

Virksomhedens situation det kommende ar

Ledelsen har vurderet virksomhedens samlede situation for det kommende ar.

Ledelsen har vurderet de nuvaerende ordre de kontraktlige aftaler der er indgéet, samt den finansielle situation selskabet
selskabet for tiden har.

Det er ledelsens overbevisning at virksomheden de naeste 12 méaneder, vil have gode muligheder for at sge indtjeningen
og udvikle virksomheden

NOTE 2 PERSONALEOMKOSTNINGER 2011 201

Lenninger / gager

Regulering feriepenge tidligere ar
Lonrefusion og offentlige refusioner
Pensionsordninger

Sociale omkostninger

Andre personaleomkostninger

o0 O 00 O O

2 heltidspersoner har veeret beskeeftiget i indevaerende &r i selskabet.
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NOTE 3 ANL.AGSOVERSIGT

Anskaffelsessum, primo
Arets afgang
Arets tilgang
Anskaffelsessum, ultimo

Afskrivninger, primo

Korrektion afskrivninger tidligere ar
Arets afgang

Arets afskrivning

Afskrivninger, ultimo

Bogfert veerdi, ultimo

Afskrivnings %

NOTE 4 EKSTRAORDINAERE POSTER

Tab ved salg af driftsmidler

NOTE 5 SKAT AF ARETS RESULTAT

Saldo primo

- Modtaget i arets lgb vedr. tidligere &r

- Betalt a/c i arets lgb

Regulering af skat tidligere ar
Selskabsskat dette ar

I &rets lgb er indbetalt a/c selskabsskat med kr.

NOTE 6 UDSKUDT SKAT

Grundlaget for den udskudte skat kan opgeres til kr.

eller afrundet kr.

NOTE 7 EGENKAPITAL

Anpartskapital

Selskabets anpartskapital er opdelt i 125 anparter a 1.000 kr.

Folgende anpartshavere ejer mere end 5 % af anpartskapitalen.:

FI Gruppen Holding ApS

Indretning Tekniske anleaeg

lejede lokaler

og maskiner

40.000 459.020
0 0
0 0
40.000 459.020
-6.000 -205.659
0 0
0 0
-4.000 -91.804
-10.000 -297.463
30.000 161.557
10% 20%
2011 2010
] 29.208
0 29.208
-5.119 -5.119
0 0
0 0
-5.119 -6.119
0 0
0 0
-5.119 -5.119
0
-343.675 er beregnet med 25 %
2011-12-31 2010-12-31
125.000 125.000
125.000 125.000
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NOTE 8 OVERFORT RESULTAT: 2011 2010
Overskud tidligere ar -209.569 -135.077
Overfort arets resultat -39.625 -74.492
Heraf afsat til udbytte 0 0
Saldo ultimo -249,194 -209.569

NOTE 9 NERTSTAENDE PARTER

FI Gruppen Holding ApS Hovedaktionaer
Susanne Marie Gordon Pedersen Direktor

NOTE 10 TRANSAKTIONER
Der har i indeveerende regnskabsar ikke veeret transaktioner med neertstiende parter.

NOTE 11 PANTSATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Til sikkerhed for geeld i kreditinstitutter, er der udstedt ejerpantebrev pa kr. 459.020,- med sikkerhed i
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.
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