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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2013 for Commerce Holding Aps.

Ledelsen har i dag aflagt arsrapporten for perioden 31. december 2013 - 31. december 2013.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar

- 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Glostrup, den 18. august 2014

Direktion

r",

Teddy Herman Breschel

for at undlade revision for opfyldt for det kommende regnskabsar, og har

Jeg anser betingelsern
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Commerce Holding Aps

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Commerce Holding Aps for perioden 1. januar - 31. december 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar
- 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmaerksom pa oplysningerne i note 1 omkring vaesentlig
usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften. Usikkerheden henfares til at selskabet gennem de
seneste ar har haft driftsmaessigt underskud, hvilket har medfert at selskabets egenkapital er negativ
med ca. 381 tkr. P4 denne baggrund er det vor opfattelse at selskabets fortsatte drift er betinget af, at
selskabets kreditorer fortsat vil finansiere selskabet. Ledelsen bedemmer at dette er tilfeeldet. P& denne
baggrund bedemmer vi, at arsregnskabet for selskabet kan afleegges under forudseetning af fortsat drift

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Birkerad, den 18. august 2014

Anemone Revision ApS
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

. Cp /

Lise Anemone An ’\
Registreret Revisor, med1em af FSR, Dan ke Revisorer

Commerce Holding Aps



Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

Commerce Holding Aps
Paul Bergsges Vej 47
2600 Glostrup

CVR-nr: 24237192

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Teddy Herman Breschel

Anemone Revision ApS

Registrerede Revisorer, medlem af FSR Danske Revisorer
Blokken 90

3460 Birkergd

Kontaktperson: Lise Anemone Andersen

Commerce Holding Aps



LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af handel og finansiering.

Ledelsen vil i lighed med aret 2013 fortsat sgge at optimere handel med vaerdipapirer i henholdvis
Danmark og udlandet.

Det er ledelsens overbevisning at markederne ogsa fremadrettet vil byde pa vaekst — saerligt i de lidt
mindre “"caps”, hvorfor portofalger vil blive tilrettelagt derefter.

Med banken som hidtil god samarbejdspartner vil ledelsen sage et endnu teettere sparrings forlgb i
perioden fremover idet et positivt resultat for 2014 forventes.

Ledelsen har hidtil egenradigt sammensat portofelger, og staet for keb og salg under hensyn til de mest
fordelagtige tidspunkter for dette.

2013 udviste et for ledelsen meget tilfredsstillende resultat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Commerce Holding Aps for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (DKK).
Resultatopggrelsen er artsopdelt i beretningsform.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og er i alt vaesentlighed falgende:

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.
Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede
regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle
belgb.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter kontingenter, driftsomkostninger, m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat
Selskabet heaefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Verdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opgaeres pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder méales de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@YRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2013

2013 2012
DKK DKK
BRUTTOFORTJENESTE.............ccooiivecec e, -13.525 -14.313
Indteegter af andre kapitalandele mv. .........ccccoceeeveieeiienen. 1.657 0
Andre finansielle indteegter..........cocoeveee e 302.744 0
Andre finansielle omkostninger ..........cccoooeeiiiicciieeecieee, -1.585 -90.408
RESULTAT FOR SKAT ..o 289.291 -104.721
ARETS RESULTAT ......cooootiiieeceeeeses s 289.291 -104.721
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat..........ccccoeeeiicieciie e 289.291 -104.721
DISPONERET LALT ..ottt 289.291 -104.721
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013
AKTIVER

2013 2012

DKK DKK

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar.................cccoeeeee. 0 0
Materielle anlagsaktiver................ccocoeveiiiicciececee, 0 0
Andre tilgodehavender.............ccccoeiiiieiiiiceeeee e, 414 0
Tilgodehavender...............c.cccoocoiiiiiinn e 414 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele..............cc.cccocoeeveeennnn. 519.294 619.639
Veardipapirer og kapitalandele........................ccccoeein. 519.294 619.639
OMSAETNINGSAKTIVER.........cccocovriiirnne e 519.708 619.639
AKTIVER ... e 519.708 619.639
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013

PASSIVER

2013 2012

DKK DKK

Virksomhedskapital...........cccoeveeiiiiie e 125.000 125.000
Overfart resultat............ccceeeeiiiieieccccce e -506.331 -795.622
2 EGENKAPITAL ..o -381.331 -670.622
Konvertible og udbyttegivende geeldsbreve ........................ 188.798 188.798
Langfristede geeldsforpligtelser..................cccccoiniinnn 188.798 188.798
KreditinStitutter...... ... 241.427 406.699
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............c.ccccconnneen. 22.500 11.250
Geeld til associerede virksomheder ..........cccoecvvivviieenciennieen, 216.186 451.386
Anden gaeld ........ooo i e 232.128 232.128
Kortfristede gaeldsforpligtelser.................ccocoeiiinienne. 712.241 1.101.463
GALDSFORPLIGTELSER. .. ..o 901.039 1.290.261
PASSIVER ...t 519.708 619.639

3 Eventualposter mv.
4  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2013 2012
DKK DKK
1 Usikkerhed om fortsat drift
Der er usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift idet selskabets drift gennem
en arreekke har haft negative resultater. Det bedgmmes, at kreditorerne - med
henvisning til ledelsens arsberetning - fortsat vil finansiere selskabets drift og
arsregnskabet er derfor udarbejdet under forudseetning om virksomhedens
fortsatte drift.
Det er derfor ledelsens holdning at, der er tale om en virksomhed i fortsat drift
(going concern) i mindst de kommende 12 maneder.
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital............cccoecvenrnnee. 125.000 0 125.000
Overfartresultat..........ccccecveeveeeennnn -795.622 289.291 -506.331
-670.622 289.291 -381.331
3 Eventualposter mv.
Ingen.
Selskabet indgér i sambeskatning med flere koncernforbundne selskaber.
Selskabet haefter for de gvrige selskabers kildeskat vedr. udbytte, renter og
royalties som er opstaet efter 1. juli 2012.
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets hovedanpartshaver har ydet selskabet et ansvarligt lan pa kr.
181.537. Lanet forrentes med 4% p.a.
Til sikkerhed for geeld i pengeinstitut i datterselskab, tkr. 553 har selskabet stillet
veerdipapirer til sikkerhed.
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