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Ledelsespátegning

Direktionen har dags dato aflagt àrsrapporten for 201 1/12 for GSE Holding ApS.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med àrsregnskabsl oven.

Det er mm opfattelse, at àrsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 5 // 2012

Direktion

Tok Brun

Revision af àrsregnskab
Selskabet opfylder bestemmelserne i Arsregnskabslovens § 135 og har derved mulighed for at aflegge et ikke
revideret ârsregnskab.

Seiskabets ledelse indstiller til generalforsamlingens godkendelse, at selskabets ârsregnskab fremover ikke
revideres.

Dirigentens noteringer
Generalforsamlingen bar dags dato behandlet og godkendt ledelsens forsiag om at undlade revision.

Silkeborg, den 5//9 2012

Dirigent —

Torkild Brun
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Den uafhangige revisors pátegning pa àrsregnskabet

Til kapitalejerne i GSE Holding ApS
Vi har revideret irsregnskabet for GSE Holding ApS for regnskabsret 1. oktober 2011 - 30. september 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
àrsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for ársregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et àrsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med àrsregnskabsloven. Ledelsen bar endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nødvendig for at udarbejde et ârsregnskab uden wesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller feji.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om àrsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planIegger og udfører revisionen for at
opnà hoj grad af sikkerhed for, om ârsregnskabet er uden wesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfØrelse af revisionshandlinger for at opnà revisionsbevis for beløb og oplysninger i
ârsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
wesentlig fejlinformation i ársregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller feji. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
ârsregnskab, der giver et retvisende billede. Formàlet herrned er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens vaig af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmessige skØn er rimelige samt den samlede presentation af ârsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opntede revisionsbevis er ti1strekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at àrsregnskabet giver et retvisende billede af seiskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsâret 1.
oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med àrsregnskabsloven.

Silkeborg, den 5/ /2012

blichcr
REVISION & RADGIVNING
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

[streret revisor



GSE Holding ApS 5

Seiskabsoplysninger

Seiskabet GSE Holding ApS
Nordborgvej 6
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 16 92 88 79
Stiftet: 29. april 1993
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsàr: I. oktober - 30. september

Direktion Torkild Brun

Revisor Registreret revisor Bent Thomsen
Blicher Revision & Ràdgivning
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Søndergade 25
8600 Silkeborg

Registreret revisor Bent Thomsen
Registreret revisor Dorthe Kaa

Hovedaktivitet Seiskabets aktivitet er formuepleje.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for GSE Holding ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med ârsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste âr og aflegges I danske kroner.

RESULTATOPG0RELSEN

Generelt
Med henvisning til àrsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestàr af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsutning, endring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ràvarer og
hj elpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, rekiame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger my.

Finansielle indftegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrØrer
regnskabsâret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrØrende werdipapirer, geId og transaktioner i fremmed valuta samt tilkeg og
godtgørel ser under acontoskatteordningen my.

Skat af àrets resultat
Arets skat, som bestâr af ârets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med
den del, der kan henfØres til àrets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfØres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle an1agsaktiver
Andre werdipapirer, som bestàr af børsnoterede aktier, indregnes til fondsbØrsens salgswerdi pa
balancedagen.

Vcrdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bØrsnoterede obligationer og
aktier, der males til dagswerdien pa balancedagen. Dagswerdien opgØres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Udbytte
Forsiag til udbytte for regnskabsàret indregnes som en serskilt post under egenkapitalen. Forsiag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere àrs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede ge1dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemssig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfielde, hvor opgørelse af
skattewerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattewerdien af fremfØrselsberettiget skattemssigt underskud, males til
den werdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationswerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil were
geldende, nàr den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. iEndring i udskudt skat som følge af
ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For indewerende ár er anvendt en skattesats pa 25%.

Gaidsforpligtelser
Ge1dsforp1igte1ser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvan1igvis svarer til nominel werdi.
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Resultatopgørelse
1. oktober - 30. september

2011/12 2010/11
kr. 1.000

Note

BRUTTOFORTJENESTE -50.919 -55

DRIFTSRESULTAT -50.919 -55

Indtegter af andre kapitalandele my 96.358 15
Andre finansielle indtegter 162.698 85
øvrige finansielle omkostninger -1.684 -l

RESULTAT F0R SKAT 206.453 44

I Skat af àrets resultat -52.875 -13

ARETS RESULTAT 153.578 31

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forsiag til udbytte for regnskabsàret 100.000 200
Arets hen1gge1se til øvrige reserver 0 -1.917
Overført resultat 53.578 1.748

DISPONERET I ALT 153.578 31



GSE Holding ApS 9

Balance 30. september
AKTIVER

2012 2011
kr. 1.000

Note

Andre anheg, driftsmateriel og inventar 0 0

Materielle anIagsaktiver 0 0

2 Andre werdipapirer og kapitalandele 73 3.279 637

Finansielle anIagsaktiver 733.279 637

ANLIEGSAKTIVER 733.279 637

Tilgodehavende renter 71.352 77

Tilgodehavender 71.352 77

Andre werdipapirer og kapitalandele 1.485.994 1.436

Vardipapirer og kapitalandele 1.485.994 1.436

Likvide behoidninger 4.936.420 5.093

OMSIETNINGSAKTIVER 6.493.766 6.606

AKTIVER 7.227.045 7.243
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Balance 30. september
PASSIVER

2012 2011
kr. 1.000

Note

Virksomhedskapital 2.000.000 2.000
Overført resultat 5.026.913 4.973
Forsiag til udbytte for regnskabsàret 100.000 200

3 EGENKAPITAL 7.126.913 7.173

Obligationslán 50.000 50

Langfristede g1dsforpIigteIser 50.000 50

Leverandører af varer og tjenesteydelser 16.500 17
Selskabsskat 29.597 3
Ge1d til virksornhedsdeltagere og ledelse 4.035 0

Kortfristede ga1dsforpligtelser 50.132 20

G/ELDSFORPLIGTELSER 100.132 70

PASS!VER 7.227.045 7.243

4 Eventualposter my.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2011/12 2010/11
kr. 1.000

1 Skat af àrets resultat
Beregnet skat af ârets resultat 52.875 13

52.875 13

2012 2011
kr. 1.000

2 Andre verdipapirer og kapitalandele
Anskaffelsessum, primo 568.093 568
Saig til anskaffelsespris -5.250 0
Opskrivninger, primo 74.078 59
Arets opskrivninger 96.358 15
Nedskrivninger, primo -5.250 -5
Arets nedskrivninger 5.250 0

733.279 637

Forsiag til
Udbetalt resultatdis

1/10 2011 udbytte ponering 30/9 2012
3 Egenkapital

Virksomhedskapital 2.000.000 0 0 2.000.000
Overførtresultat 4.973.335 0 53.578 5.026.913
Forslag til udbytte for regnskabsàret 200.000 -200.000 100.000 100.000

7.173.335 -200.000 153.578 7.126.913

4 Eventualposter my.
Kautions- pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Pantsetninger og sikkerhedsstillelse andrager kr. 0.


