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PATEGNINGER

LEDELSENS PATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2012 for STALLET P/S,
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 31. maj 2013
irektion:

Per @stergaard
Direkter

Klaus Helmersen




PATEGNINGER
Den uathaengige revisors erkleringer
Til kapitalejeren i STALLET P/S

Pitegning pd Arsregnskabet

Vi har revideret Arsregnskabet for STALLET P/S for regnskabséret 1, januar - 31. december 2012, Ars-
regnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efier arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision, Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision op yderligere krav ifizlge dansk
revisorlovgivning, Dette krzver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfarer revisionen for at
opnA hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revisicn omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for veesentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregnskab,
der giver et retvisende billede, Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfaiter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egret som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets akiiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31, december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen, Vi har ilcke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet
Selskabets egenkapital er negativ med 25 mio.kr.

Som ledelsen anfarer i Arsregnskabets note 10, szrlige forhold, er selskabet athaengig af finansiel stette fra
modervirksomheden KREH Holding A/S samt forlzngelse af selskabets eksisterende bankaftale.

Egenkapitalen i KREH Holding A/S, er negativ med ca. 93 mio. kr. pr. 31. december 2012 og ledelsen
forventer for 2013 negativt cashflow fer frasalg af aktiver, Vi heniviser til omtalen i 4rsregnskabets note 10.

Vardiansettelsen af selskabets investeringsejendom er behzefiet med usikkerhed. Vi henviser til omtalen
i Arsregnskabets not * fge forho

Frederiksberg, den 31. maj 2013

KPMG
Statsautoriseret Reyi ab M %
Pout Erik Olsen Martin Eiler

Statsaut. revisor Statsaut, revisor



LEDELSESBERETNING

SELSKABSOPLYSNINGER
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabet blev stiftet den 22. november 2005 med det formél fra Orestadsselskabet I/S, det nuvaerende
By & Havn I/S at erhverve et grundareal i @restad Syd, hvorpé der kunne opfares ca. 50.000 etagemeter
til boligbyggeri samt ca. 10.000 etagemeter til erhverv.

Byggeprocessen med opfarelse af ca. 48.000 etagemeter bolig og ca. 10.000 etagemeter erhverv blev
afsluttet i eftersommeren 2010. Selskabet pabegyndte salget respektive udlejningen af de opfarte
lejligheder og de etablerede erhvervsarealer i juni 2010.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat
Arets resultat blev tkr. -64.320, hvilket er negativt pavirket af tab ved salg af ejendomsprojekt tkr. 14.289.

Resultatet er endvidere negativt pavirket af nedskrivning pa ejendommen med tkr. 40.069. Nedskriv-
ningen skyldes hovedsageligt &ndring i ejendommens afkastkrav pa erhvervslejemal.

Egenkapitalen udger ved udgangen af 2012 tkr. -25.022. Siden opstart af salget af lejligheder i sommeren
2010, er der solgt 451 lejligheder. De resterende 25 beboelseslejligheder er solgt i 2013. Herefter resterer
ca. 10.000 etagemeter erhverv.

Kapitalforhold
Selskabets egenkapital er negativ med tkr. 25.022 pr. 31. december 2012 og er dermed afhengig af
finansiel stotte fra den ultimative modervirksomhed KREH Holding A/S.

Egenkapitalen i KREH Holding A/S er negativ med ca. mio.kr. 93 pr. 31. december 2012 og selskabets
ledelse vurderer, at koncernen/selskabet ikke egenhandigt kan retablere egenkapitalen. KREH Holding
A/S koncernen har ydermere negativt cashflow for frasalg af aktiver.

Ledelsen har igangvarende dreftelser med koncernens hovedbankforbindelse om KREH Holding A/S
koncernens fremtid. Ledelsen vurderer, at der snarligt indgas en aftale med hovedbankforbindelsen som
sikrer KREH Holding A/S forlzngelse af eksisterende kortfristede 1an samt eventuel foragelse i
nadvendigt omfang saledes, at koncernen som minimum til og med 31. december 2013 kan servicere
samtlige finansielle forpligtelser i overensstemmelse med betingelserne herfor. Ledelsen har pa den
baggrund aflagt regnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Safremt der mod ledelsens forventning
ikke indgés en sadan aftale vil KREH Holding A/S og dattervirksomheder ikke kunne servicere sine
finansielle forpligtelser i 2013.

Ledelsen forhandler endvidere med selskabets direkte langiver om forlaengelse af selskabets bankaftale
med ordinzrt udleb medio 2013. Forlengelsen er nedvendig for sikring af tilstraekkelig likviditet i 2013.
Ledelsen forventer, at der snarligt indgés aftale herom.

Usikkerhed ved veerdiansattelse af investeringsejendomme

Vardiansattelse af investeringsejendommen er sket til kostpris, med tilleg af byggerenter, med nedskrivning
til lavere genindvindingsvaerdi svarende til skennet dagsvaerdi. Skennet dagsverdi fastsettes med udgangs-
punkt i markedsforholdene pd balancedagen, som vacsentligst omfatter forventninger til omkostningsniveau
samt forventede salgs- og lejepriser samt periode for gennemforelse af salg og udlejning (tomgangsperiode).



LEDELSESBERETNING

Disse faktorer er behaftet med usikkerhed, bl.a. som folge af udviklingen i fremtidige forhold samt vur-
deringen af afkastkrav pa erhvervslejemal og tomgang. Pa tidspunktet for regnskabsafleggelsen er 89%
af erhvervslejemalene udlejet.

Som folge af markedsfordholdene er usikkerheden ved opgerelse af dagsvardi for investeringsejendomme
fortsat betydelig.

Begivenheder efter balancedagen
De tilbageverende 25 beboelseslejligheder pr. 31/12 2012 er alle solgt efter regnskabsarets afslutning til
den regnskabsmassige verdi pr. 31/12 2012 og endvidere er bankgzlden nedbragt med tkr. 28.912.

Selskabet har stillet garanti for tilbagekeb af i alt 12 ejerlejligheder til en vardi af tkr. 30.323, Ingen af de
stillede garantier er efter regnskabsérets afslutning udnyttet og de er alle udlabet.

Der er ikke, udover de ovenfor nzvnte begivenheder, indtruffet begivenheder, der pavirker arsrapporten
for 2012.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for STALLET P/S er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for klasse B-virksomheder.

Der er under henvisning til arsregnskabslovens §23, stk. 4 foretaget tilpasning af de i loven anviste skema-
krav for resultatopgerelsen med henblik pé at vise afkastet af selskabets forretningsaktivitet som ejendoms-
selskab.

Der er i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 ikke udarbejdet koncernregnskab, idet selskabet
og dets dattervirksomhed indgar i koncernregnskabet for KREH Holding A/S, Frederiksberg.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fragd sel-
skabet, og vardien kan méiles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-

tuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige gevinster, tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede regnskabsmasssige sken af beleb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Nettoomsztning reprasenterer primert arets indtagter fra udlejningsvirksomhed. Nettoomsatningen
indregnes s&fremt indtegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomstningen males eks-
klusiv moms, afgifter og rabatter i forbindelse med udlejning og administration.

Driftsomkostninger
Driftsomkostninger indeholder direkte omkostninger i forbindelse med opndelse af nettoomsetningen.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger er indeholdt omkostninger til kontordrift mv.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtzegter og omKkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster pa geld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godt-
gorelser vedrorende skattebetalinger mv.

Skat af Arets resultat
Selskabet er som partnerselskab ikke et selvsteendigt skattesubjekt, idet virksomhedens resultat beskattes
hos egjerne. Som felge heraf er der ikke afsat hverken aktuel eller udskudt skat i arsrapporten.

Balancen
Materielle anlzegsaktiver

Investeringsejendom

For grunde og bygninger, der regnskabsmaessigt behandles som investeringsejendomime, foretages i
anskaffelsesaret som udgangspunkt ingen vaerdiregulering af den oprindelige kostpris udover regulering for
til- og afgang. Herefter foretages malingen til dagsvaerdi. Maling til dagsveerdi sker ud fra markeds-
massig vurdering af hver enkelt ejendom baseret pa forventninger til fremtidig leje, driftsomkostninger,
istands&ttelsesomkostninger samt individuelt fastsatte afkastkrav. Verdireguleringen til dagsveerdi
indregnes i resultatopgerelsen i posten "Verdiregulering af investeringsaktivitet".

Fortjeneste og tab

Fortjeneste og tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgores som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab ved salg af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen i posten "Resultat ved salg af
ejendomsprojekt”.

Kapitalandele i dattervirksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Kapitalandele i dattervirksomhed med regnskabsmessig negativ indre veerdi méles til kr. 0, idet den til
den negative vaerdi svarende forholdsmessige andel nedskrives i eventuelle tilgodehavender. Hvis den
regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belagb under
posten andre hensatte forpligtelser i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke dattervirksomhedens tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhed vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige vardi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolg-
ende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter hensattelser vedrerende tilknyttede virksomheder med negativ
egenkapital, hvor selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer samt anden gald, méles til nettorealisations-
veaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne betalinger vedrerende indtagt-
er i de efterfelgende &r.



ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTATOPGORELSE

tkr. Note

Nettoomstning

Driftsomkostninger

Verdiregulering af investeringsaktivitet
Resultat ved salg af ejendomsprojekt

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger 1
Resultat far finansielle poster

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed

Finansielle indteegter 2
Finansielle omkostninger 3
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

2012 2011
7.025 2.307
-6.113 -17.582
-40.069 0
-14.289 -13.200
-53.447 -28.474
-1.413 ~1.093
-54.860 -29.567
-13 -418

897 340
-10.344 -26.787
-64.320 -56.432
-64.320 -56.432
-64.320 -56.432

10



ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BALANCE

tkr.

AKTIVER
Anlzgsaktiver
Materielle anlzegsaktiver
Investeringsejendom

Finansielle anleegsakiiver
Kapitalandele i dattervirksomhed

Anlaegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender vedrerende salg af aktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

AKTIVERTIALT

Note 2012 2011
4 162.209 425,252
162.209 425.252

5 0 0
0 0

162.209 425.252

1.188 194

11.137 50.128

0 4

1.080 1.403

0 4

13.404 51,733

8 15.948 36.765
29.352 88.498

191.561 513.750

11



ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BALANCE

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede gzeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Deposita

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Periodeafgransningsposter

Geeld i alt

PASSIVER [ ALT

Eventualposter og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold
Searlige forhold

Note

o

2012 2011
600 600
-25.622 38.698
-25.022 39.298
0 312.343

3.386 2.374
3.386 314.717
196.700 110.688
1.265 3.027
845 2,132
14.109 43.888
272 0
213.191 159.735
216.576 474,452
191.561 513.750




ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NOTER, tkr.

Note

1

2

Administrationsomkostninger

Der har i lighed med sidste 4r ikke veret ansatte i selskabet.

Finansielle indtegter
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1
Tilgang

Afgang

Kostpris pr. 31/12

Verdiregulering pr. 1/1
Arets veerdiregulering
Tilbagefersel af vaerdiregulering ved salg

Veardiregulering pr. 31/12
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31/12 2012

Regnskabsmassig vaerdi pr. 31/12 2011

2012 2011

397 340

897 340

-10.344 -26.787

-10.344 -26.787

Investerings-

gjendomme

559.863
1.990
-271.654

290.200

-134.611
-40.069
46.690

-127.991
162.209

425,252

13



ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NOTER, tkr.
Note
5 Kapitalandele i dattervirksomhed

Navn Hjemsted  Ejerandel

Driftsselskabet af 3, maj 2010 ApS Frb. 100,0%

Resultatan-
del efter skat

-13

Egenkapital-
andel

-1.595

Negative kapitalandele hensat
Modregnet negative kapitalandele i tilgodehavender

Kostpris pr. 1/1
Tilgang
Kostpris pr. 31/12

Regulering pr. 1/1

Dattervirksomhedernes nettoresultat

Negative kapitalandele hensat 2012

Modregnet negative kapitalandele i tilgodehavender 2011
Modregnet negative kapitalandele i tilgodehavender 2012
Regulering pr. 31/12

Regnskabsmzessig vaerdi 31/12

-13

-1.595

6
1.589

2012

6 Egenkapital Aktie- Overfort Ialt
kapital resultat

Egenkapital 1/1 600 38.698 39.298

Arets resultat 0 -64.320 -64.320

Egenkapital 31/12 600 -25.622 -25.022

Aktiekapitalen bestir af 600 andele 4 nominelt kr. 1.000,

14



ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NOTER, tkr.

Note

7 Geld til kreditinstitutter 2012 2011
Gealdsforpligtelserne fordeler sig saledes:
Kreditinstitutter:
Langfristet 0 312.343
Kortfristet 196.700 110.688
Kreditinstitutter i alt 196.700 423.031
Markedsveerdi 196.700 423.031
Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter 0 0

10

5 ar fra regnskabsirets udleb

Eventualposter og sikkerhedsstillelser
Af selskabets likvider er tkr. 12.026 (2011: tkr. 35.055) deponeret indtil tinglysning af salg har
fundet sted. Deponeringer er stillet til sikkerhed for selskabets lan.

Selskabet har stillet sikkerhed for byggelan i HSH Nordbank i form af investeringsejendom.
Sikkerheden udger pr. 31. december 2012 tkr. 162.209 (2011: tkr. 425.252).

Selskabet har stillet sikkerhed i modtagende garantier vedrerende kab af lejlgheder pa i alt tkr.
4.500.

Ejerforhold
Selskabet er et helejet P/S af Ejendomsinvesteringsselskabet af 25. oktober 2012 A/S,
Frederiksberg. Selskabet indgdr i koncernregnskabet for KREH Holding A/S, Frederiksberg.

Szerlige forhold

Kapitalforhold
Selskabets egenkapital er negativ med tkr. 25.022 pr. 31. december 2012 og er dermed athangig
af finansiel statte fra den ultimative modervirksomhed KREH Holding A/S.

Egenkapitalen i KREH Holding A/S er negativ med ca. mio.kr. 93 pr. 31. december 2012 og sel-
skabets ledelse vurderer, at koncernen/sclskabet ikke egenhandigt kan retablere egenkapitalen.
KREH Holding A/S koncernen har ydermere negativt cashflow fer frasalg af aktiver.

Ledelsen har igangvaerende draftelser med koncernens hovedbankforbindelse om KREH Holding
A/S koncernens fremtid. Ledelsen vurderer, at der snarligt indgés en aftale med hovedbankfor-
bindelsen som sikrer KREH Holding A/S forlangelse af eksisterende kortfristede lan samt even-
tuel forggelse i nadvendigt omfang saledes, at koncernen som minimum til og med 31. december

2013 kan servicere samtlige finansielle forpligtelser i overensstemmelse med betingelserne herfor.

Ledelsen har pa den baggrund aflagt regnskabet under forudsetning af fortsat drift. Sdfremt der
mod ledelsens forventning ikke indgés en sidan aftale vil KREH Holding A/S og dattervirksom-
heder ikke kunne servicere sine finansielle forpligtelser i 2013.
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Note

Kapitalforhold (fortsat)

Ledelsen forhandler endvidere med selskabets direkte langiver om forleengelse af selskabets
bankaftale med ordinzrt udleb medio 2013. Forlangelsen er nedvendig for sikring af tilstraekkelig
likviditet i 2013. Ledelsen forventer, at der snarligt indgés aftale herom.

Usikkerhed ved veerdianscettelse af investeringsejendom

Veardiansetielse af investeringsejendommen er sket til kostpris, med tilleg af byggerenter, med
nedskrivning til lavere genindvindingsvaerdi svarende til skennet dagsveardi. Skennet dagsvaerdi
fastszttes med udgangspunkt i markedsforholdene pa balancedagen, som vasentligst omfatter
forventninger til omkostningsniveau samt forventede salgs- og lejepriser samt periode for
gennemforelse af salg og udlejning (tomgangsperiode).

Disse faktorer er beheeftet med usikkerhed, bi.a. som felge af udviklingen i fremtidige forhold samt
vurderingen af afkastkrav pd erhvervslejemal og tomgang,. P4 tidspunktet for regnskabsafleeggelsen
er 89% af erhvervsiejeméalene udlejet.

Som falge af markedsforholdene er usikkerheden ved opgerelse af dagsveerdi for investerings-
ejendomme fortsat betydelig.
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