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Morning Train Technologies ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Morning Train Technologies ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 26. februar 2023
Direktion

Peter Lund Thomsen
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Morning Train Technologies ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Morning Train Technologies ApS
Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Morning Train Technologies ApS for regnskabsa-
ret 1. januar - 31. december 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet®. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det

er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.
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Morning Train Technologies ApS

Den uafhangige revisors erklaring om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfegres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 26. februar 2023

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3525 76 91

Christoffer Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne36180
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion
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Morning Train Technologies ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive digitalt bureau samt enhver i forbindelse hermed staende virksomhed.
Ved at fremme vores kultur baseret pa selvledelse og relationer i perfekt balance med effektivitet og
talentudvikling skaber vi effektfuld forretningsudvikling og ekstraordineere digitale Igsninger, som giver

veerdi for vores kunder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold i regnskabsaret 2022 og forventninger til 2023

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pa kr. 2.426.543, og selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en egenkapital pa kr. 6.386.109.

Morningtrain igangsatte i midten af 2022 en stgrre organisationsudvikling, som skal;

o Tydeliggere og forsteerke Morningtrains kommercielle positionering i markedet

e ge den interne kompetenceudvikling hos kollegerne i Morningtrain for at kunne indfri nye faglige
roller

¢ Videreudvikle pa Morningtrains selvledelseskultur
Denne organisationsudvikling vil fortseette ind i 2023. Ledelsen er afklaret med, at denne udvikling
sandsynligvis vil pavirke driftsresultatet lettere negativt i samme periode, som denne

organisationsudvikling pagar i.

Dette var tilfeeldet for det netop overstaede 2022 regnskab, og vil forventeligt ogsa veere tilfaeldet for
det fremtidige 2023 regnskab.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Morning Train Technologies ApS

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021

kr. kr.
Bruttofortjeneste 23.628.582 22.715.127
Personaleomkostninger 1 -20.312.924 -17.889.813
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 3.315.658 4.825.314
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -151.708 -123.790
Resultat for finansielle poster 3.163.950 4.701.524
Finansielle omkostninger 2 -42.068 -23.830
Resultat for skat 3.121.882 4.677.694
Skat af arets resultat 3 -695.339 -1.043.830
Arets resultat 2.426.543 3.633.864
Foreslaet udbytte 1.000.000 3.000.000
Overfart til reserve for udviklingsomkostninger 83.538 105.300
Overfgrt resultat 1.343.005 528.564

2.426.543 3.633.864
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Morning Train Technologies ApS

Balance 31. december

Note 2022 2021
kr. kr.

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 242.100 135.000
Immaterielle anleegsaktiver 4 242.100 135.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 305.512 382.527
Indretning af lejede lokaler 85.608 133.528
Materielle anlaagsaktiver 5 391.120 516.055
Deposita 6 130.180 118.146
Finansielle anlagsaktiver 130.180 118.146
Anlaegsaktiver i alt 763.400 769.201
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.837.846 1.525.707
Igangveerende arbejder for fremmed regning 7 519.982 895.884
Andre tilgodehavender 0 5.017.919
Tilgodehavender 2.357.828 7.439.510
Likvide beholdninger 7.658.016 4.386.776
Omsatningsaktiver i alt 10.015.844 11.826.286
Aktiver i alt 10.779.244 12.595.487
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Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Forudfakturering igangvaerende arbejder
Selskabsskat

Anden geeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Morning Train Technologies ApS

2022 2021
kr. kr.
112.000 112.000
188.838 105.300
5.085.271 3.742.266
1.000.000 3.000.000
6.386.109 6.959.566
349.172 269.217
349.172 269.217
789.608 510.370
665.874 1.155.414
347.384 864.402
2.241.097 2.836.518
4.043.963 5.366.704
4.043.963 5.366.704
10.779.244 12.595.487
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar
Betalt ordineert udbytte
Overfarsler, reserver
Arets resultat

Egenkapital 31. december
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Reserve for Foreslaet ud-
Selskabs-  udviklingsom Overfort bytte for regn-
kapital kostninger resultat skabsaret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
112.000 105.300 3.742.266 3.000.000 6.959.566
0 0 0 -3.000.000 -3.000.000
0 83.538 0 0 83.538
0 0 1.343.005 1.000.000 2.343.005
112.000 188.838 5.085.271 1.000.000 6.386.109
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Noter

1 Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Overfgrt til udviklingsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af udskudt skat tidligere ar
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2022 2021
kr. kr.
17.601.552 15.714.471
1.770.740 1.260.418
396.278 332.399
651.454 697.275
20.420.024 18.004.563
-107.100 -114.750
20.312.924 17.889.813
45 43
42.068 23.830
42.068 23.830
615.384 996.402
79.955 34.385
0 13.043
695.339 1.043.830
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Morning Train Technologies ApS

Noter

4 Immaterielle anlaagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Sarlige forudsaetninger vedrgrende udviklingsprojekter og skatteaktiver

Morningtrack udviklingsprojektet er et innovativt lead-genereringsveerktgj til B2B virksomheder.

Faerdiggjorte
udviklingsproje
kter
kr.

135.000
107.100

242100

242,100

Morningtrack gar det muligt at spore hele kgbsrejsen af kunder, som er erhvervet via fx Google. Det
er en teknisk Igsning, som kobler data fra Google Ads, Google Analytics med kundens CRM og B2B

virksomhedens kundedata for at kunne beregne rentabiliteten af marketingindsatser og
veerdisaetning af nye slutkundernes “Life-time-value”. Morningtrack er et godkendt varevaerke hos

Patent — og Varemeerkestyrelsen.

Ledelsen oplever efterspgrgsel pa produktet og har forventninger til at den fremtidige indtjening pa

produktet overstiger de aktiverede omkostninger.

@ bakertilly
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Noter

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmassig veerdi 31. december

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december
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Andre anleaeg,

driftsmateriel  Indretning af le-
og inventar jede lokaler
kr. kr.

563.907 239.599
26.773 0
590.680 239.599
181.380 106.071
103.788 47.920
285.168 153.991
305.512 85.608

Deposita
kr.

118.147
12.033

130.180

130.180
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Morning Train Technologies ApS

Noter

2022 2021
kr. kr.
7 lgangveerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder, salgspris 6.706.945 5.987.082
Igangveaerende arbejder, a contofaktureret -6.852.837 -6.246.612
-145.892 -259.530
Indregnet saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning under aktiver 519.982 895.884
Modtagne forudbetalinger under passiver -665.874 -1.155.414
-145.892 -259.530
8 Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 75.008 73.380
87.509 125.154
Huslejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 21 maneder 1.695.416 2.410.782

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.
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Morning Train Technologies ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Morning Train Technologies ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2022 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under

fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Morning Train Technologies ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoomsaetning-
en, i takt med at produktionen udfgres, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte ar-
bejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa
kontrakten og feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er sandsynligt, at de
gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre driftsindtagter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at
virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgarel-
se under acontoskatteordningen mv.
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Morning Train Technologies ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-
fares til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezaert over den vurderede
gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under

andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Morning Train Technologies ApS

Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforring-
else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Ilgangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangveerende arbejde. Feerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien {il
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgares af summen af de igangveerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen, i
takt med at de afholdes.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fgl-
ge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egen-
kapitalen.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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