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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at yde pensionsradgivning og -formidling samt al virksomhed, som efter bestyrelsens
skgn har forbindelse hermed.

Useedvanlige forhold
Det er selskabet farste regnskabsperiode. Den farste regnskabsperiode deekker 8. juli 2016 til 31.
december 2017.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat udggr et underskud pa 2.155 t.kr., og selskabets balance pr. 31. december 2017 viser
en egenkapital pa 3.345 t.kr.

Resultatet anses som veerende tilfredsstillende, da det er selskabets fgrste regnskabsperiode og derfor er
pavirket af etableringsomkostninger. Omsaetningen har veeret som forventet i opstartsaret.
Det forventes, at selskabet i kommende regnskabsar vil opna en positiv udvikling i omseetning og resultat.

Begivenheder efter regnskabséarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og vedtaget arsregnskabet 2017 for Kgbstsedernes Pensionsradgivning
A/S.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 8.

juli 2016 - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 9. marts 2018

Direktion

Sgren Warburg Nielsen

Bestyrelse

Anders Howalt-Hestbech Morten Jepsen
Formand

Louise Foldager Torben Moos



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Kgbstaedernes Pensionsradgivning A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Kgbsteedernes Pensionsradgivning A/S for regnskabséaret 08.07.2016 -
31.12.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 08.07.2016
- 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation
kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfagrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidessettelse af intern kontrol.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold

til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 9. marts 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kasper Bruhn Udam Anders Oldau Gjelstrup
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 29421 MNE-nr. 10777



Resultatopgarelse 8. jul 2016 - 31. dec 2017

Kr. Note 2017
Bruttoresultat -981.946
Personaleomkostninger 1 -1.647.278
Resultat af ordinger primeaer drift -2.629.224
Finansielle omkostninger 2 -130.476
Ordineert resultat fgr skat -2.759.700
Skat af arets resultat 604.538
Arets resultat -2.155.162
Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat -2.155.162
| alt -2.155.162



Balance 31. december 2017

Kr. Note 2017
Aktiver

Tilgodehavende skat 604.538
Andre tilgodehavender 5.171
Tilgodehavender i alt 609.709
Likvide beholdninger 3.892.466
Omseetningsaktiver i alt 4.502.175
Aktiver i alt 4.502.175
Passiver

Selskabskapital 1.000.000
Overkurs emission 4.500.000
Overfart resultat -2.155.162
Egenkapital i alt 3.344.838
Geeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder 1.116.862
Anden geeld 40.475
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.157.337
Geeldsforpligtelser i alt 1.157.337
Passiver i alt 4.502.175
Oplysninger om eventualforpligtelser 3

Anvendt regnskabspraksis 4



Overkurs
Selskabs- ved Overfart
Kr. kapital emission resultat | alt
Egenkapital 8. juli 2016 0 0 0 0
Indskudskapital i forbindelse med stiftelse 500.000 500.000
Kapitalforhgjelse 500.000 4.500.000 5.000.000
Overfart jf. resultatdisponering -2.155.162 -2.155.162
Egenkapital 31. december 2017 1.000.000 4.500.000 -2.155.162  3.344.838

Egenkapitalopggrelse
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Kr. 2017

1. Personaleomkostninger

Lan og gager 1.453.306
Andre omkostninger til social sikring 12.813
Pensioner 70.225
@vrige personaleomkostninger 110.934

1.647.278

Udover direktion er der pr. 1/5-2017 ingen ansatte i selskabet.
Bestyrelse og direktion oppebeerer ikke vederlag fra selskabet.

2. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 129.901
@vrige renteomkostninger 575
130.476

3. Oplysninger om eventualforpligtelser
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Selskabet indgéar i en feelles momsregistrering med de gvrige selskaber i Kgbsteedernes
Forsikring koncernen. Selskaberne heefter solidarisk for den samlede momsbetaling.

Selskabet indgar i en sambeskatning med de gvrige selskaber i Kgbsteedernes Forsikring koncernen med
kabstaedernes Forsikring som administrationsselskab.

Selskaberne heefter solidarisk for den samlede skattebetaling. Den beregnede skat til betaling for 2017
udger 9.080 t.kr.

4. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.
Der er ingen sammenligningstal idet det er selskabets fgrste regnskabsperiode.

Generelt om indregning og maling:

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.
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Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen udger provisionsindtaegter, relateret til pensionsradgivning og pensionsformidling.
Provisionsindtaegten indregnes for tidspunktet for levering og risikoens overgang, safremt indteegten kan
opgares palideligt.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb der vedrarer
regnskabsaret og omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse under
a’”conto-skatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud). De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen,
saledes at moderselskabet forestar afregningen af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Den aktuelle skat afseettes med den for indkomstaret aktuelle skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem

regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld

males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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