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TH @stergaard ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. marts 2012 - 31. august 2013 for TH @ster-
gaard ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende hillede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. august 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. marts 2012 - 31. au-

gust 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegprelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Nykgbing F., 9. december 2013

Direktionen:

Ry Y
Thomas Tewes
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i TH (Jstergaard Ap$

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for TH @stergaard ApS for regnskabsaret 1. marts 2012 - 31. august 2013, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj

grad af sikkerhed for, at drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

£n revision omfatter udfprelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbhevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-

sige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

ston.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. august 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. marts 2012 - 31. au-
gust 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, gor vi opmaerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed om seiskabets
evne til at fortsaette driften. Vi henviser til drsregnskabets note 4 og ledelsesberetningen, hvor det fremgér, at
det endnu er usikkert, om der opnas tilsagn om udvidelse af kreditfaciliteter saledes at selskabet er i stand til at
betale sine forpligtigelser i takt med de forfalder. Ledelsen bedgmmer, at lAneansggningen vil blive impde-
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TH @stergaard ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

kommet og aflaegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift.
Erklzering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Uden at modificere vores konklusion skal vi oplyse, at der ikke i drets Igb er tilbageholdt og afregnet korrekt
skat af personalegoder, ligesom der ikke er foretaget korrekt indberetning af veerdi af personalegoder. Den

manglende skattebetaling og indberetning kan vaere ansvarspadragende for selskabets ledelse.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillzeg til den gennemf@rte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Nykgbing F, 9. december 2013

Lou Revision

Registreret revisionsaktieselskab

Thomas Bylo
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er salg og reparation af brugte automobiler.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet afleegger sit fgrste regnskab og konstateret et positivt resultat som anses for tilfredsstillende.

Det har veeret et turbulent ar med opstart og flytning til nye lokaler, samt udvidelse af aktivitet til nu ogsa at
omfatte salg og reparation af MC/scootere, forhold som har kraevet enkeltstdende omkostninger og investerin-
ger af ikke uvaesentligt karakter.

Seiskabet har udarbejdet budget for 2013/14 og forventer igen positivt resultat.

Som fglge af investeringer og udvidelse af aktivitet har selskabet behov for udvidelse af kreditfaciliteter og for-

venter at selskabets pengeinstitut vil imgdekomme ansggningen herom.
Pa denne baggrund afleegger ledelsen derfor arsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift.
Handelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selska-

bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskelien mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn il forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-

ls=gges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmzessige skgn af belgb, der fidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopgegrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og ri-
sikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsérets udgang, og safremt indizegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
satningen svarer ti salgsvaerdien af drets udfgrte arbejder {produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, ndr de samlede indtasgter og omkostninger pd entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste

Nettoomsatningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selska-
bets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under leje- og leasingforpligtel-

ser.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter gn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-

le.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af reatkreditlan samt tillaeg og godiggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres ti
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver méales til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er

klar til at blive taget i brug.
Der indgér forventede brugstider som fglger:
indretning af lejede lokaler 10 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
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Anvendt regnskabspraksis

fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pd vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning,

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, séfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjesie vardi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaerdien opgg-
res som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaagsaktiver
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsveerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaattelighed,

ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjzelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser males i balancen til palydende veerdi med fradrag af nedskrivninger
tit imgdegéelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tHgodehavender.

{gangvaerende arbejder for fremmed regning

igangveerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pé grundlag af feer-
digggrelsesgraden. Fardigggrelsesgraden opgeres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold i forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pd projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resuitatopggrelsen.

Nér salgsvaerdien ikke kan opgeres palideligt, méles salgsveerdien til medgdede omkostninger eller en lavere

nettorealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragdr i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar netto-
vaerdien er positiv og som forpligtelser, ndr forudbetalinger overstiger salgsveerdien.

Periodeafgreensningsposter
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-

terfglgende regnskahsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betaite acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forvenies udigst
som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fpige af @2ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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2012/13
Note  Resultatopggrelse DKK
Perioden 1. marts - 31, august
Bruttofortjeneste 2.184.664
1 Personaleomkostninger -1.870.611
Afskrivninger, anlagsaktiver -58.085
Andre driftsomkostninger -105.320
Resultat fgr finansielle poster 150.649
Finansielle indtaegter 13
Finansielle omkostninger -51.468
Resultat fgr skat 99.194
2 Skat af drets resultat -29.211
Arets resultat 69.983
Forslag til resultatdisponering:
Arets resultat 69.983
Til disposition i alt 69.983
Overfgrt resultat ultimo 69.983
Resultatdisponering i alt 69,983

11
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2012/13
Note  Balance DKK
Aktiver pr. 31. august
Indretning af lejede lokaler 302,261
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 319.691
Materielle anleegsaktiver 621.953
Deposita 27.000
Finansielle anlaegsaktiver 27.000
Anlaegsaktiver i alt 648.953
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 572.231
Varebeholdninger 572.231
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 356.610
lgangvaerende arbejder for fremmed regning 20.486
Andre tilgodehavender 454
Periodeafgraensningsposter 54.298
Tilgodehavender 431.848
Likvide beholdninger 7.280
Omsaetningsaktiver i alt 1.011.358
Aktiverialt 1.660.311
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2012/13

Note Balance DKK
Passiver pr. 31, august
Virksomhedskapital 80.000
Overfgrt resultat 69.983

3 Egenkapitaii alt 149,983
Hensaettelser til udskudt skat 27.686
Hensatte forpligtelser 27.686
Kreditinstitutter 218.885
Langfristede gldsforpligtelser 218.885
Kreditinstitutter 190.872
Leverandprer af varer og tjienesteydelser 856.552
Selskabsskat 1.525
Anden geeld 214.808
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.263.757
Gaelds- og hensatte forpligteiser | alt 1.510.328
Passiver i alt 1.660.311

4 Usikkerheder om going concern

5 Eventualforpligtelser

6 Leje- og leasingforpligtelser

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2012/13
Noter DKK
1 Personaleomkostninger
Lon og gager 1.588.874
Pensioner 184,119
Andre omkostninger til social sikring 97.618
Personaleomkostninger i alt 1.870.611
2 Skat af arets resuitat
Skat af drets resultat 1.525
Regulering af udskudt skat 27.686
Skat af drets resultat i alt 29.211
3 Egenkapital Virksom- Overfert | ait
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 80 0 80
Arets resultat 0 70 70
Egenkapital ultimo 80 70 150
4 Usikkerheder om going concern
Usikkerhed i forbindelse med going concern er fyldestggrende beskrevet i ledelsesberetningen,
hvortil henvises
5 Eventualforpligtelser
Ingen.
6 Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter vedrgrende drieftsmateriel. Den samlede forpligtelse

pr. 31.08.2013 andrager DKK 223.350.

14
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Noter

2012/13
DKK

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ti sikkerhed for Nordea Finans Danmark A/S er der udstedt pantsatningsforbud for simple
fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser.

Tit sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant med nom.
DKK 400.000 med pant i simple fordringer, varedebitorer, driftsmidler mv, fagerbeholdninger,

besetninger, keretgjer

aldrig indregistreret, immaterielle anlaagsaktiver, og driftsinventar/materiel. De pansatte akti-
vers veerdi er i drsrapporten indregnet med DKK 1.248.532.
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