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Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. september 2013 - 31. august 2014 for TH
@stergaard ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. august 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. september 2013 - 31.
august 2014.

Ledelsesberetningen indehoider efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykgbing F., 27. november 2014

/
Direktighen: _ ____,/
S .
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i TH @stergaard ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for TH @stergaard ApS for regnskabsaret 1. september
2013 - 31. august 2014. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og

noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Dette krasver, at
vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer handlinger med
henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt
kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar at forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opndede bevis. Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er

mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. september 2013 - 31. august 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion g@r vi opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse bety-
delig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til note 4 i regnskabet, hvoraf fremgar, at
det for indevaerende er usikkert, om indtjeningen kommer som budgetteret, og at selskabet dermed kan over-
holde sine forpligtelser, men at det er ledelsens vurdering, at budgetterne er realistiske og at den budgetterede
indtjening vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudszet-

ning af virksomhedens fortsatte drift.
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Den uafhzengige revisors erklaeringer

Erklzering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Indberetning af moms
Selskabet har gentagne gange foretaget for sen indberetning af moms til SKAT. Forholdet kan vaere ansvarspa-

dragende for ledelsen.

Manglende indberetning af personalegode
Selskabet har ikke indeholdt og afregnet A-skat og AM-bidrag af kapitalejerens firmabil, for hele den periode
hvor bilen har staet til radighed. Forholdet kan veere ansvarspadragende for ledelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udfgrte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Nykebing F, 27. november 2014

Lou Revision

Registreret revisionsaktieselskab

Thomas By
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er salg og reparation af brugte automobiler.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veaeret enkeltstaende begivenheder i regn-
skabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabets ledelse har udarbejdet budget for 2014/15 og heraf fremgar det, at det kommende regnskabsar for-

ventes at udvise et positivt resultat.

Det er ledelsens forventning at selskabet kan afregne sine forpligtelser i takt med at de forfalder. Det forventes
0gsa, at selskabskapitalen vil blive retableret ved egen indtjening.

Heendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selska-

bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-

laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgegrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagef@rsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Iéb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopgdrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og ri-
sikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtagten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
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Anvendt regnskabspraksis

med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
satningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdiggérelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsztningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtzeegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selska-

bets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrdrende leasing- og lejeaftaler oplyses under leje- og leasingforpligtel-

ser.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets persona-

le.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgarelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

8
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Anvendt regnskabspraksis

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen om-
fatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er
kiar til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Indretning af lejede lokaler 10 ar

2

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab ind-
regnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikatio-
ner pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgg-
res som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdien, hvor denne er lavere,

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostnin-
ger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omszettelighed,

ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
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Anvendt regnskabspraksis

lgangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-
diggorelsesgraden. Feerdiggprelsesgraden opg@res som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgdede omkostninger eller en lavere

nettorealisationsveerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar netto-
vaerdien er positiv og som forpligtelser, nar forudbetalinger overstiger salgsveerdien.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-

terfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gaeldsforpligtelser
Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og
skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst

som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af seendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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2013/14 2012/13
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. september - 31. august
Bruttofortjeneste 1.377.338 2.185
1 Personaleomkostninger -1.524.489 -1.871
Afskrivninger, anlaegsaktiver -113.654 -58
Andre driftsomkostninger 0] -105
Resultat fgr finansielle poster -260.805 151
Finansielle indtaegter 2.165 0
Finansielle omkostninger -137.017 -51
Resultat fgr skat -395.656 99
2 Skat af arets resultat 96.289 -29
Arets resultat -299.367 70
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat primo 69.983 0
Arets resultat -299.367 70
Til disposition i alt -229.384 70
Overfgrt resultat ultimo -229.384 70
Resultatdisponering i alt -229.384 70

11
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2013/14 2012/13
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. august
Indretning af lejede lokaler 271.014 302
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 267.273 320
Materielle anlaegsaktiver 538.287 622
Deposita 44.130 27
Finansielle anlaegsaktiver 44.130 27
Anlzegsaktiver i alt 582.418 649
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 861.922 572
Varebeholdninger 861.922 572
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 602.787 357
lgangvaerende arbejder for fremmed regning 0 20
Udskudte skatteaktiver 68.603
Andre tilgodehavender 14.475
Periodeafgraensningsposter 30.334 54
Tilgodehavender 716.200 432
Likvide beholdninger 8.475 7
Omsatningsaktiver i alt 1.586.597 1.011
Aktiverialt 2.169.015 1.660
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2013/14 2012/13

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. august
Virksomhedskapital 80.000 80
Overfoprt resultat -229.384 70

3 Egenkapital i alt -149.384 150
Hensaettelser til udskudt skat 28
Hensatte forpligtelser 28
Kreditinstitutter 436.515 219
Langfristede gaeldsforpligtelser 436.515 219
Kreditinstitutter 585.321 191
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 776.493 857
Selskabsskat 1.836 2
Anden geld 518.235 215
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.881.884 1.264
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 2.318.399 1.510
Passiver i alt 2.169.015 1.660

4 Usikkerheder om going concern

5 Eventualforpligtelser

6 Leje- og leasingforpligtelser

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

13
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2013/14 2012/13
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lgn og gager 1.267.065 1.589
Pensioner 160.726 184
Andre omkostninger til social sikring 96.698 98
Personaleomkostninger i alt 1.524.489 1.871
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 2
Regulering af udskudt skat -96.289 28
Skat af arets resultat i alt -96.289 29
3 Egenkapital Virksom- Overfprt I alt
hedskapi- resultat
tal
1,000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 80 70 150
Arets resultat 0 -299 -299
Egenkapital ultimo 80 -229 -149
4 Usikkerheder om going concern
Usikkerhed i forbindelse med going concern er fyldestggrende beskrevet i ledelsesberetningen,
hvortil henvises.
5 Eventualforpligtelser
Ingen.
6 Leje- og leasingforpligtelser

Selskabet har en leasingforpligtelse med variabel afgift DKK 126.960 med en resterende Igbetid
pa 21 maneder. Der er en genkgbsforpligtelse pa i alt DKK 38.590.
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Noter

2013/14 2012/13
DKK 1.000 DKK

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der tinglyst ejerpantebrev i automobil
med nom. DKK 100.000. Automobilens vardi er i arsrapporten indregnet med DKK 114.667.

Til sikkerhed for Nordea Finans Danmark A/S er der udstedet pantsaetningsforbud for simple
fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser.

Til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant med nom.
800.000 med pant i simple fordringer, varedebitorer, drivmidler mv., lagerbeholdninger, be-
satninger, koretgjer aldrig indregistreret, immaterielle anlaegsaktiver

og driftsinventar/materiel. De pantsatte aktivers vaerdi er i rsrapporten indregnet med DKK
1.786.525.
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