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MIFA Gruppen ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

MIFA Gruppen ApS

Nr Bjertvej 17

7830 Vinderup

Hjemsted: Holstebro
CVR-nr.: 24 24 25 28
Regnskabsar: 01.05 - 30.04

Direktion

Direkter Flemming Nielsen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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MIFA Gruppen ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.22 - 30.04.23 for MIFA Gruppen
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30.04.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.05.22 - 30.04.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vinderup, den 27. september 2023

Direktionen

Flemming Nielsen
Direktor
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MIFA Gruppen ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i MIFA Gruppen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MIFA Gruppen ApS for regnskabsaret 01.05.22 - 30.04.23,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.04.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.05.22 - 30.04.23 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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MIFA Gruppen ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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MIFA Gruppen ApS

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 27. september 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Allan Aakmann Christensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne35463
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MIFA Gruppen ApS

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
Resultat
Resultat af primeer drift -1.260 -878 -919 -561 -13
Finansielle poster i alt 14.636 15.966 11.760 -562 2.087
Arets resultat 13.754  15.186 10.374 -471 2.292
Balance
Samlede aktiver 132.895 128.215 111.338 100.684  83.513
Egenkapital 121.385 109.132 94946 84.752  40.247
Nogletal

2022/23 2021/22  2020/21 2019/20 2018/19
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 12% 15% 11% -1% 6%
Soliditet
Soliditetsgrad 91% 85% 85% 84% 48%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 2 2 2 1 0

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:
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MIFA Gruppen ApS

Ledelsesberetning

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 9



MIFA Gruppen ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Forste selskab under MIFA Gruppen blev grundlagt i 1976. Hovedaktiviteten bestar i dag i at
besidde kapitalandele i andre selskaber.

Aktiviteterne i MIFA Gruppen er produktion af limtree i fyrre- og grantrae til mebelindustrien,
treelaster og byggemarkeder samt vinduesindustrien. Udvikling og salg af Upcyclede
produkter af resttree fra koncernen der afseettes til projektbyggerier og salg til virksomheder
og private. Internetsalg med bla treeprodukter der produceres i koncernen. Butik som seaelger
vin til erhverv og private. Ligeledes drives der udlejningsvirksomhed.

Virksomhedernes produkter afsasttes sdvel pa hjemmemarkedet samt pa eksportmarkeder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Useaedvanlige forhold

Virksomhedernes aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt resultatet af
virksomhedernes aktiviteter og pengestremme for 2022/23 er ikke pavirket af ussedvanlige
forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.22 - 30.04.23 udviser et resultat pa DKK 13.7563.549 mod
DKK 15.186.067 for tiden 01.05.21 - 30.04.22. Balancen viser en egenkapital pd DKK
121.3856.407.

Regnskabet anses som tilfredsstillende.

Koncernen blev i december 2019 dannet for at sikre fremtiden med en stabil privat ejerkreds.
I dag bestar koncernen af VTI A/S, SIA VTI Avoti, MIFApladen A/S, NORTO ApS,
Pladsmangel ApS, MIFA 24 ApS, VTI Machines ApS og VestVin A/S, som er kommet til i
lgbet af regnskabsaret.

Virksomhederne har ageret pa et marked med stor konkurrence.

Virksomhederne har investeret i en gget afseetning.
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MIFA Gruppen ApS

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Der vil stadig blive investeret i og udviklet nyt produktionsudstyr sammen med
maskinleverandegrerne
for at rationalisere produktionen og udvikle nye produktionsmetoder.

Der forventes udviklet nye produkter til nye forretningsomrader.

Resultatet for 2023/24 kan blive pavitket af investeringer i nye strategiske
forretningsomréder.

Resultatet for 2023/24 forventes at blive mellem 5-11 mio. dkk uden de finansielle markeders
pavirkning.

Videnressourcer

Koncernens kernekompetence er produktion og koncernen har mere end 40 ars
fremstillingserfaring. Salgsmedarbejderne besidder stor viden i forbindelse med rddgivning
af kunder.

Produktionsmedarbejderne besidder stor viden til at kunne betjene de hgjteknologiske
maskiner i processen til fremstilling af produkterne.

Medarbejderne deltager lebende i interne og eksterne kurser for at dygtiggere sig til den
teknologiske udvikling.

For at kunne opretholde og videreudvikle vidensniveauet rekrutterer og fastholder koncernen
dygtige og kvalificerede medarbejdere.

Finansielle risici

Ravarer indgar som den vigtigste bestanddel i koncernens feerdige produkt. Dette medferer,
at der er en seerlig risiko ved prisudsving pé ravaremarkedet. Risikoen seges afdeekket ved
indgaelse af kontrakter pa indkeb af révarer.

Valutarisici

Koncernens aktiviteter i udlandet afstedkommer en vaesentlig meengde transaktioner i
fremmed valuta. Salgs- og kebstransaktioner balanceres pr. valuta, hvorved risikoen for
valutakursudsving minimeres.

Det er koncernens politik at afdeekke kommercielle valutarisici, hvis dette i samrad med
finansiel samarbejdspartner skennes fordelagtigt i den enkelte situation. Der foretages ikke
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MIFA Gruppen ApS

Ledelsesberetning

spekulative valutadispositioner.

Renterisici

Hele den rentebeerende gaeld er variabelt forrentet.

Kreditrisici

Likviditetsmaeessigt er koncernen godt rustet, idet det nedvendige likviditetsberedskab er
sikret til de fremtidige aktiviteter.

Eksternt miljo

Koncernen fremstar som miljgbevidst og vil tilstreebe at udfere alle indre og ydre aktiviteter
under sterst mulig hensyntagen til mennesker og milje. Sikkerhed er af meget hgj prioritet,
og alle medarbejdere har et personligt ansvar for at sikre sig selv, hinanden og omgivelserne.

VTI er badde FSC og PEFC certificeret, hvilket sikrer, at treseet kommer fra beaeredygtig
skovhugst. VTI er endvidere DVS certificeret i henhold til Dansk Vindues Industries
certificering. VTI er certificeret til at overholde den europeeiske El norm vedrgrende
formaldehydindhold i limtree. VTI kommer for regnskabsaret 2022/23 med sin forste
baeredygtighedsrapport.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Virksomhederne arbejder lgbende med optimal udnyttelse af ravaren, sd naturen i de
europaeiske skove belastes mindst muligt.

Den eksisterende maskinpark Dbliver lsbende optimeret, sdledes at der kontinuerligt
effektiviseres.

I samarbejde med danske og udenlandske maskinfabrikker arbejder koncernen med
udvikling af nye processer til optimering af produktionen og forebyggelse af ensidigt
gentaget arbejde.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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MIFA Gruppen ApS

Note

Resultatopgorelse

2022/23 2021/22

DKK DKK

Bruttofortjeneste 722.129 763.147
Administrationsomkostninger -1.981.746 -1.640.980
Resultat af primeer drift -1.259.617 -877.833

2 Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 14.761.387 12.626.341
3 Andre finansielle indteegter 591.470 3.586.401
4 Andre finansielle omkostninger -716.555 -245.821
Resultat for skat 13.376.685 15.088.088
Skat af arets resultat 376.864 97.979
Arets resultat 13.753.549  15.186.067

5 Forslag til resultatdisponering
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Note

MIFA Gruppen ApS

Balance

AKTIVER
30.04.23 30.04.22
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 93.832.299 89.616.071
Finansielle anlaegsaktiver i alt 93.832.299 89.616.071
Anlaegsaktiver i alt 93.832.299 89.616.071
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.686.086 2.011.331
Tilgodehavende selskabsskat 376.864 352.678
Andre tilgodehavender 163.596 123.995
Periodeafgrssnsningsposter 27.347 0
Tilgodehavender i alt 3.253.893 2.488.004
Andre veerdipapirer og kapitalandele 35.808.683 36.111.162
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 35.808.683 36.111.162
Omsatningsaktiver i alt 39.062.576 38.599.166
Aktiver i alt 132.894.875 128.215.237
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Note

9
10
11
12

MIFA Gruppen ApS

Balance

PASSIVER
30.04.23 30.04.22
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 40.482.296 36.505.372
Overfort resultat 79.003.111 70.626.486
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.400.000 1.500.000
Egenkapital i alt 121.385.407 109.131.858
Geeld til gvrige kreditinstitutter 765.279 8.090.250
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 28.548 11.412
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.562.779 10.862.148
Anden geeld 75.415 109.385
Periodeafgreensningsposter 77.447 10.184
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.509.468 19.083.379
Geaeldsforpligtelser i alt 11.509.468 19.083.379
Passiveri alt 132.894.875 128.215.237

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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MIFA Gruppen ApS

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfort regnskabsar Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat et ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.05.22 - 30.04.23
Saldo pr. 01.05.22 500.000 36.505.372 70.626.486 1.500.000 109.131.858
Betalt udbytte 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Forslag til
resultatdisponering 0 3.976.924  8.376.625 1.400.000 13.753.549
Saldo pr. 30.04.23 500.000 40.482.296 79.003.111 1.400.000 121.385.407
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MIFA Gruppen ApS

Noter
2022/23 2021/22
DKK DKK

1. Medarbejderforhold
Lenninger 1.050.169 1.109.348
Pensioner 165.300 174.600
Andre omkostninger til social sikring 6.722 6.816
Andre personaleomkostninger 39.454 28.286
I alt 1.261.645 1.319.050
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 2 2

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 16.041.074 12.809.890
Afskrivning pa goodwill -1.279.687 -183.5649
Ialt 14.761.387 12.626.341
3. Finansielle indteegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 87.230 8.488
@vrige finansielle indteegter 504.240 3.576.913
I alt 591.470 3.585.401
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MIFA Gruppen ApS

Noter
2022/23 2021/22
DKK DKK
4. Finansielle omkostninger

Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 335.519 106.877
Renteomkostninger i gvrigt 78.557 138.944
@vrige finansielle omkostninger 302.479 0
@vrige finansielle omkostninger 381.036 138.944
Ialt 716.555 245.821

5. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 3.976.924 10.526.341
Forslag til udbytte for regnskabséaret 1.400.000 1.500.000
Overfart resultat 8.376.625 3.159.726
I alt 13.753.549 15.186.067
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MIFA Gruppen ApS

Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.05.22 53.110.699
Tilgang i aret 210.000
Kostpris pr. 30.04.23 53.320.699
Opskrivninger pr. 01.05.22 36.505.372
Afskrivninger pa goodwill -1.494.845
Arets resultat fra kapitalandele 16.251.073
Udbytte relateret til kapitalandele -10.750.000
Opskrivninger pr. 30.04.23 40.511.600
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.04.23 93.832.299
I regnskabsposten indgar goodwill pr. 30.04.23 med 0
Positive forskelsbelgb ved forste indregning af kapitalandele malt til indre

veerdi 1.835.492
Regnskabsmeaessig veerdi i balancen, safremt opskrivning til dagsveerdi ikke

havde vaeret foretaget pr. 30.04.23 93.832.299
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Pladsmangel ApS, Holstebro 60%
VTI A/S, Holstebro 100%
MIFApladen A/S, Holstebro 100%
NORTO ApS, Holstebro 100%
VTI Machines ApS, Holstebro 100%
MIFA 24 ApS, Holstebro 100%
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MIFA Gruppen ApS

Noter

VestVin ApS, Skive 51%
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MIFA Gruppen ApS

Noter
30.04.23 30.04.22
DKK DKK
7. Periodeafgreensningsposter
Andre periodeafgraensningsposter 27.347 0
8. Periodeafgreensningsposter
Periodiserede finansielle omkostninger 4.278 10.184
Periodiserede gvrige omkostninger 73.169 0
[ alt 77.447 10.184
9. Oplysninger om dagsveaerdi
Barsnoterede Unoterede
veerdipapirer og veerdipapirer og
Belgb i DKK kapitalandele kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 30.04.23 8.475.744 27.634.418 36.110.162
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi
indregnet i resultatopgerelsen -1.116.232 3.803.781 2.687.549

Bersnoterede veerdipapirer males til dagsveerdi, unoterde kapitalandele males til indre vaerdi.
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MIFA Gruppen ApS

Noter

10. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen og heefter forholdsmees-
sigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royal-
ties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen udger maksimalt et belgb svaren-
de til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indirekte af den ultimative mo-
dervirksomhed. Heeftelsen omfatter derudover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte
skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet heefter solidarisk for feelles treekningsret i pengeinstituttet med selskaberne
Pladsmangel ApS, MIFA 24 ApS, VestVin A/S og MIFA Gruppen ApS.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa t.DKK 14.000 med pant i andre veerdipapirer og
kapitalandele til sikkerhed for MIFApladen A/S, Pladsmangel ApS, VestVin ApS og MIFA 24

ApS geeld til kreditinstitutter.Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver udger
t.DKK 35.809.(2022: tDKK 36.111)

12. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
MIFA Invest ApS, Holstebro 100% af stemmerne
Flemming Nielsen Ultimativ ejer
Inga Nielsen Ultimativ ejer

Der oplyses ikke om transaktioner med naertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pa normale markedsvilkar.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden MIFA Invest ApS, Holstebro.
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13. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af MIFA Invest ApS, Holstebro, CVR-nr.
71354628, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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13. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindteegter.

Lejeindtaegter

Indteegter fra udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de vedre-
rer. Lejeindteegter males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Administrationsomkostninger

[ administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pé anleegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der maéles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-
ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg
af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valutakurs-
gevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre veerdipapirer
og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-
skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en maéalemetode.

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre veerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmeessige andel af ka-
pitalandelenes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen regn-
skabspraksis, der fremgar af de gvrige afsnit.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afhsendel-
sessummen og den regnskabsmaeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.
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Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Andre kapitalandele males til dagsvaerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et ak-
tivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Unoterede veerdipapirer
males til indre veerdi. Andre kapitalandele, hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt,
males til indre veerdi.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.
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Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmasssige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrerende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestremsopgerelse med henvisning til arsregn-
skabslovens § 86, stk. 4, idet virksomheden indgér i pengestremsopgerelsen for koncernen.
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