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Ell ERNST & YOUNG

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Adresse, postnr., by Holmegardsvej 18, 8270 Hgjbjerg

CVR-nr. 33144571

Direktion Jan Poulsen

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab
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Ell ERNST & YOUNG

fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Hejbjerg Shipping ApS afslutter pr. 31/12 2012 selskabets 3. regnskabsar. Selskabet har i arets b i overensstem-
melse med selskabets vedtaegter drevet rederivirksomhed gennem aktivt medejerskab og drift af skibe primaert
inden for bulk shipping og i mindre omfang inden for container shipping.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i drets Igb vaeret ramt af en meget negativ markedsudvikling inden for alle skibstyper og har derfor
realiseret et betydeligt negativt resultat.

De darlige rater er fortsat ind i 2013.

Det er lykkedes selskabet mod sikkerhedsstillelse at skaffe ny likviditet fra eksterne kilder til imgdekommelse af
bankkrav ultimo 2012, og pa trods af et negativt arsresultat er det lykkedes at nedbringe selskabets bankgaeld
betydeligt.

Efterfelgende har det dog ikke veeret muligt for selskabet at skaffe forngden finansiering, og selskabet er derfor i en
vanskelig situation, hvor der er betydelig usikkerhed med hensyn til selskabets muligheder for at fortsaette
selskabets drift.

Der pagar forhandlinger med henblik pa at lgse selskabets likviditetsudfordringer, men udfaldet er disse er pa
tidspunktet for regnskabsafleeggelsen ikke kendte.

Med baggrund i den betydelige usikkerhed har selskabets ledelse fundet det mest korrekt at udarbejde arsrapporten
efter realisationsprincippet i stedet for efter going concern princippet, hvilket vaesentligt forringer savel selskabets
resultatopggrelse som selskabets balance.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 for
Hojbjerg Shipping ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 30. august 2013

Direktionen:

Jan Poulsen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i Hgjbjerg Shipping ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Hgjbjerg Shipping ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der er betydelig usikkerned om selskabets evne til at
fortseette driften. Vi henviser til note 2 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om der
opnas finansiering af driften i det ferstkommende ar. Ledelsen har derfor valgt at aflaegge regnskabet efter
realisationsvardier i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser herom. Vi er enig i ledelsens
vurdering heraf.
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fortsat - Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 30. august 2013
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Lone Ngrgaard Eskildsen
statsautoriseret revisor
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Note

Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

Andre driftsindtaegter

Andre eksterne omkostninger

Bruttotab (Bruttofortjeneste)
Personaleomkostninger

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Dagsveerdirequlering af andre investeringsaktiver
Resultat af ordinaer primeer drift
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2012 2011
kr. kr.

-742.045 249.936
10.125 23.079
-752.170 226.857
0 0
513.966 376.043
-524.866 -358.973
-1.791.002 -508.159
72.447 86.566
1.675.146 35.301
-3.393.701 -456.894
198 1.263
-3.393.899 -458.157
-3.393.899 -458.157
-3.393.899 -458.157
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Note

Aktiver
Anlagsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2012 2011
kr.

113.181 1.716.084
113.181 1.716.084
113.181 1.716.084
0 1.660.078
0 41.268
1.701.346
0 1.701.346
113.181 3.417.430
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Note

Passiver
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Gealdsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt
Langfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Kreditinstitutter i gvrigt

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2012 2011
kr. kr.

80.000 80.000
-914.779 2.479.120

-834.779 2.559.120

0 286.165

0 286.165
282.955 288.395
212.707 274.436
375.000 1
198 0
77.100 9.313
947.960 572.145
947.960 858.310

113.181 3.417.430
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(kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2012
Arets resultat, jf. resultatdisponering
Egenkapital pr. 31/12 2012

Egenkapitalopgerelse

Overfgrt
Anpartskapital resultat I alt

80.000 2.479.120 2.559.120
-3.393.899 -3.393.899

80.000 -914.779 -834.779




Ell ERNST & YOUNG

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hgjbjerg Shipping ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Som fglge af vaesentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift er regnskabet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser aflagt efter realisationsveerdier.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner ef-
ter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopgg-
relsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder resultatandel af investering i rederivirksomhed.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra dattervirksomheder og associerede virksomheder, i det omfang udbyttet ik-
ke overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den associerede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende satser for ren-
tegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler
et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.
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Ell ERNST & YOUNG

Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Balancen

Andre verdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsveerdien opgeres til kursvaerdien pa balancedagen, safremt
veardipapirerne er bgrsnoterede, og en vardi beregnet ved hjaelp af almindeligt anerkendte vardiansattelsesprincip-
per, safremt vaerdipapirerne ikke er bgrsnoterede.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der foretages nedskriv-
ning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig vaerdi.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skatte-
pligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Selskabet beskattes efter tonnageskatteloven. | forbindelse med indtraeden i tonnageskatteloven anses
skatteforpligtelser, der relaterer sig til skibe, som eventualforpligtelser.

Gealdsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved |dneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. Rentebaerende gaeld males efterfelgende til amortiseret kostpris opgjort pa basis af den effek-
tive rente. Laneomkostninger, herunder kurstab indregnes som finansieringsomkostninger i resultatopgerelsen over
lanets lgbetid.

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Noter

2. Usikkerhed om going concern

Selskabet har i drets Igb vaeret ramt af en meget negativ markedsudvikling inden for alle skibstyper og har derfor
realiseret et betydeligt negativt resultat.

De darlige rater er fortsat ind i 2013.

Det er lykkedes selskabet mod sikkerhedsstillelse at skaffe ny likviditet fra eksterne kilder til imgdekommelse af
bankkrav ultimo 2012, og pa trods af et negativt arsresultat er det lykkedes at nedbringe selskabets bankgaeld
betydeligt.

Efterfelgende har det dog ikke veeret muligt for selskabet at skaffe forngden finansiering, og selskabet er derfor i en
vanskelig situation, hvor der er betydelig usikkerhed med hensyn til selskabets muligheder for at fortsaette
selskabets drift.

Der pagar forhandlinger med henblik pa at lgse selskabets likviditetsudfordringer, men udfaldet er disse er pa
tidspunktet for regnskabsafleeggelsen ikke kendte.

Med baggrund i den betydelige usikkerhed har selskabets ledelse fundet det mest korrekt at udarbejde arsrapporten
efter realisationsprincippet i stedet for efter going concern princippet, hvilket vaesentligt forringer savel selskabets
resultatopggrelse som selskabets balance.

2012 2011
kr. kr.
3. Andre driftsindtegter
Indtaegt skibsvirksomhed -742.045 249.936
-742.045 249.936
4. Personaleomkostninger
Selskabet har ingen ansatte.
5. Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 513.966 376.043
513.966 376.043
6. Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 71.715 74.230
Andre finansielle indtaegter 732 12.336
72.447 86.566
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Noter
2012 2011
kr. kr.
7. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.675.146 35.301
1.675.146 35.301
8. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 198 1.067
Arets requlering af udskudt skat 0 196
198 1.263
9. Anpartskapital
Anpartskapitalen kr. 80.000 sammensattes saledes:
80 anpart(er) a 1.000 80.000 80.000
80.000 80.000

Selskabets anpartskapital har usendret vaeret kr. 80.000 det seneste ar.

10. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med tilknyttede virksomheder er der stillet pant i kapitalandele i K/S Danskib 43 og
K/S Handybulk.

11. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Andre eventualforpligtelser:

Andre eventualforpligtelser 791.152 959.691
791.152 959.691

Virksomheden deltager i K/S-projekter, hvor den samlede resthaeftelse udger kr. 791.152.
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