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Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret
1. maj 2011 - 30. april 2012 for Varmodan A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. maj 2011 - 30. april 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vojens, den 14. september 2012
Direktion:

Tom Branick Juhl

Bestyrelse:

Frede Juhl
formand

Bente Branick Juhl Tom Branick Juhl
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Varmodan A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Varmodan A/S for regnskabsåret 1. maj 2011 - 30. april 2012. Årsregnskabet
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter års-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at
udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af
sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i års-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for væ-
sentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er
rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2011 - 30. april 2012
i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Haderslev, den 14. september 2012
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Oluf Jessen Mads Thomsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Varmodan A/S
Lysbjergvej 8D
6500  Vojens

Telefon: 74 54 18 82
Telefax: 74 54 36 44
Hjemmeside: www.varmodan.dk

CVR-nr.: 16 94 42 70
Stiftet: 19. marts 1993
Hjemstedskommune: Haderslev
Regnskabsår: 1. maj - 30. april

Bestyrelse

Frede Juhl (formand)
Bente Branick Juhl
Tom Branick Juhl

Direktion

Tom Branick Juhl

Revision

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jomfrustien 6
6100 Haderslev

Generalforsamling

Ordinær generalforsamling afholdes 20. september 2012 på selskabets adresse.

Dirigent: Vagn Geertsen
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktiviteter består i salg og servicering af varme- og energianlæg samt tillige
tekniske el-installationer til industri m.v.

Selskabet er i slutningen af regnskabsåret flyttet til et nybygget domicil tæt på den sønder-
jyske motorvej.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Årets regnskabsmæssige underskud udgør 1.458.390 kr. Selskabets egenkapital pr. 30. april
2012 udgør 6.169.033 kr.

Årets resultat er positivt påvirket af indtægter vedrørende tidligere regnskabsår med ca. 285
tkr. 

Ledelsen anser årets resultat for ikke tilfredsstillende. Der er iævrksat en række tiltag til
forbedring af indtjeningen, og der forventes således et positivt resultat for regnskabsåret
2012/13.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets udløb ikke indtruffet begivenheder, der har væsentlig betydning
for vurderingen af årsrapporten.

Ejerforhold

Selskabet er et 100 %-ejet datterselskab af Branick Holding af 30/11 2003 ApS, Vojens.
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Årsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Varmodan A/S for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele
vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vær-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som føl-
ge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resul-
tatopgørelsen.

Resultatopgørelse

Bruttoresultat

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 har selskabet valgt at sammendrage posterne
omsætning, vareforbrug og eksterne omkostninger i posten bruttoresultat i årsrapporten. 

Nettoomsætningen indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til
køber har fundet sted inden regnskabsårets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres
pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms, afgifter og
rabatter i forbindelse med salget. 

Igangværende entreprise kontrakter og tjenesteydelser indregnes i omsætningen i takt med,
at produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte
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Årsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

arbejder (produktionsmetoden).

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing,
kursgevinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen
m.v.

Skat af årets resultat

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning af danske koncernselskaber.
Datterselskaber indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolideringen
i årsregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Moderselskabet, Branick Holding af 30/11 2003 ApS, er administrationsselskab for sambe-
skatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndig-
hederne.

Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemæssige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der
har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt skat - herunder som
følge af ændret skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til
årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer
direkte på egenkapitalen.

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over
afskrivningsperioden, der udgør 5 år. 

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest. Der foretages
nedskrivninger til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige. 

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og in-
ventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives
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Årsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugs-
tid. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

For leasingkontrakter, der anses som finansielle, opgøres kostprisen for aktiverne til laveste
værdi af dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af
nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en
tilnærmet værdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som øvrige tilsvarende
materielle anlægsaktiver. 

Der foretages lineære afskrivninger, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Grunde og bygninger 20-50 år
Bygninger på lejet grund 20 år
Driftsmidler, materialer og inventar 3-5 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end
den regnskabsmæssige værdi.

Fortjeneste og tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under afskrivninger. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-
gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes
under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imødegåelse af
tab. 
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Årsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

Igangværende entreprisekontrakter og tjenesteydelser

Igangværende entreprisekontrakter og tjenesteydelser måles til salgsværdien af det udførte
arbejde. Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de
samlede forventede indtægter på den enkelte igangværende entreprisekontrakt og tjeneste-
ydelse.

Når salgsværdien på en entreprisekontrakt eller tjenesteydelse ikke kan opgøres pålideligt,
måles salgsværdien til de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, såfremt
denne er lavere. 

Den enkelte igangværende entreprisekontrakt og tjenesteydelse indregnes i balancen under
tilgodehavender eller gæld afhængig af nettoværdien af salgssummen med fradrag af aconto-
og forudbetalinger. 

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultat-
opgørelsen, i takt med at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkost-
ninger vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital - udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinæ-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vi-
ses som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles selskabets hæftelse over for skattemyndighederne for
egne selskabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselska-
bet. 

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemværen-
de med tilknyttede virksomheder. 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af eventuelt fremførselsberettigede skatte-
mæssige underskud, indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
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Årsregnskab 1. maj - 30. april

Anvendt regnskabspraksis

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ænd-
ring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved låneoptagelse til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder ind-
regnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vær-
di ved anvendelse af den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet og den
nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden. 

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på
finansielle leasingkontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.
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Årsregnskab 1. maj - 30. april

Resultatopgørelse

Note 2011/12 2010/11

tkr.
Bruttoresultat 16.530.837 20.605
Personaleomkostninger 1 -17.163.952 -17.185
Afskrivninger 2 -1.135.260 -1.319

Resultat af primær drift -1.768.375 2.101
Finansielle indtægter 3 83.405 77
Finansielle omkostninger -229.212 -160

Resultat før skat -1.914.182 2.018
Skat af årets resultat 4 455.792 -506

Årets resultat -1.458.390 1.512

Forslag til resultatdisponering

Udbytte 0 100
Overført resultat -1.458.390 1.412

-1.458.390 1.512
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Årsregnskab 1. maj - 30. april

Balance

Note 2011/12 2010/11

tkr.
AKTIVER
Anlægsaktiver
Immaterielle anlægsaktiver 5
Goodwill 71.250 341

Materielle anlægsaktiver 6
Grunde og bygninger 9.372.550 790
Bygning på lejet grund 247.271 273
Driftsmidler, materiel og inventar 2.935.471 2.016
Materielle anlægsaktiver under udførelse 0 28

12.555.292 3.107

Anlægsaktiver i alt 12.626.542 3.448

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Råvarer og hjælpematerialer 4.200.754 4.216

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 11.095.653 4.444
Igangværende entreprisekontrakter og tjenesteydelser 7 597.360 1.017
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 927.457 5
Andre tilgodehavender 114.122 47
Periodeafgrænsningsposter 360.732 395

13.095.324 5.908

Likvide beholdninger 48.721 3.553

Omsætningsaktiver i alt 17.344.799 13.677

AKTIVER I ALT 29.971.341 17.125
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Årsregnskab 1. maj - 30. april

Balance

Note 2011/12 2010/11

tkr.
PASSIVER
Egenkapital 8
Aktiekapital 500.000 500
Overført resultat 5.669.033 7.127
Foreslået udbytte 0 100

Egenkapital i alt 6.169.033 7.727

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 9 125.000 813

Gældsforpligtelser
Langfristede gældsforpligtelser 10
Kreditinstitutter 201.075 236
Finansiel leasing 961.568 94
Prioritetsgæld 5.988.543 0

7.151.186 330

Kortfristede gældsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 937.009 1.123
Kreditinstitutter 4.096.282 0
Igangværende entreprisekontrakter og tjenesteydelser 7 2.919.289 29
Leverandørgæld 3.914.107 2.237
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 246
Skyldigt sambeskatningsbidrag 232.408 159
Anden gæld 4.427.027 4.461

16.526.122 8.255

Gældsforpligtelser i alt 23.677.308 8.585

PASSIVER I ALT 29.971.341 17.125

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v. 11
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Årsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

1 Personaleomkostninger
Lønninger og gager 14.864.603 14.703
Pensioner 1.995.637 2.209
Andre omkostninger til social sikring 303.712 273

17.163.952 17.185

2 Afskrivninger
Goodwill 270.000 270
Bygninger 27.514 0
Bygninger på lejet grund 25.361 25
Driftsmidler, materiel og inventar inkl. leasingaktiver 927.302 1.133
Realisationsavancer/-tab -114.917 -109

1.135.260 1.319

3 Finansielle indtægter

Renter vedrørende tilknyttede virksomheder udgør 13 tkr. (2010/11: 68 tkr.)

4 Skat af årets resultat
Der specificeres således:
Sambeskatningsbidrag 232.408 159
Årets regulering af udskudt skat -688.200 347

-455.792 506

5 Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill I alt

Kostpris 1. maj 2011 1. maj 2011 1.350.000 1.350.000

Afskrivninger 1. maj 2011 1. maj 2011 1.008.750 1.008.750
Årets afskrivninger 270.000 270.000

Afskrivninger 1. maj 2011 30. april 2012 1.278.750 1.278.750

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2012 71.250 71.250

Afskrives over 5 år
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Årsregnskab 1. maj - 30. april

Noter

6 Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Bygninger
på lejet
grund

Drifts-
midler,
materiel og
inventar I alt

Kostpris 1. maj 2011 1. maj 2011 1.132.002 507.082 6.297.750 7.936.834
Årets tilgang 8.610.064 0 2.127.890 10.737.954
Årets afgang 0 0 -1.773.612 -1.773.612

Kostpris 1. maj 2011 30. april 2012 9.742.066 507.082 6.652.028 16.901.176

Afskrivninger 1. maj 2011 1. maj 2011 342.002 234.450 4.281.784 4.858.236
Årets afgang 0 0 -1.492.529 -1.492.529
Årets afskrivninger 27.514 25.361 927.302 980.177

Afskrivninger 1. maj 2011 30. april 2012 369.516 259.811 3.716.557 4.345.884

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2012 9.372.550 247.271 2.935.471 12.555.292

Afskrives over 20-50 år 20 år 3-5 år

2011/12 2010/11

tkr.
7 Igangværende entreprisekontrakter og tjenesteydelser

Specifikation af igangværende entreprisekontrakter og
tjenesteydelser:

Udført ej faktureret arbejde 597.360 1.017
Faktureret ej udført arbejde -2.919.289 -29

-2.321.929 988

Produktionsværdi 17.592.488 15.235
Aconto faktureringer -19.914.417 -14.247

-2.321.929 988

8 Egenkapital
Aktie-
kapital

Overført
resultat

Foreslået
udbytte I alt

Egenkapital 1. maj 2011 500.000 7.127.423 100.000 7.727.423

Årets resultat 0 -1.458.390 0 -1.458.390

Udloddet udbytte 0 0 -100.000 -100.000

Egenkapital 30. april 2012 500.000 5.669.033 0 6.169.033
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Noter

2011/12 2010/11

tkr.
9 Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 813.200 467
Årets udskudte skatter -688.200 346

125.000 813

10 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld i alt
1/5 2011

Gæld i alt
30/4 2012

Afdrag
første år

Langfristet
andel

Restgæld
efter 5 år

Kreditinstitutter 265.517 234.300 33.225 201.075 0
Leasing 1.187.525 1.514.944 553.376 558.192 0
Prioritetsgæld 0 6.338.951 350.408 5.988.543 4.550.000

1.453.042 8.088.195 937.009 6.747.810 4.550.000

11 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, er der givet pant i ejendommen Lysbjergvej
8D, Vojens, for 6.558 tkr. Herudover er der til sikkerhed for engagement med
kreditinstitutter tinglyst ejerpantebreve på 2.785 tkr. med pant i ejendommene Tingvejen
42A, Vojens samt Lysbjergvej 8D, Vojens, løsøreejerpantebreve på 1.250 tkr. med pant i
driftsmidler samt virksomhedspant på 3.800 tkr. med pant i simple fordringer,
lagerbeholdning, driftsinventar/materiel og immaterielle rettigheder. De regnskabsmæssige
værdier af underliggende aktiver udgør pr. 30. april 2012 henholdsvis 9.323 tkr., 0 tkr. og
16.780 tkr.

Garantier

Selskabets kreditinstitut har stillet garantier for 1.982 tkr. over for tredjemand.

Retssager

Selskabet er part i enkelte retssager, hvis udfald endnu ikke er afgjort af domstolene på
balancedagen. Den maksimale risiko ved disse sager, der ikke er indregnet i årsregnskabet, er
af ledelsen anslået til ca. 500 tkr.
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