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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Affinicon ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 31. maj 2017

Direktion

Niels Jonas Heilskov Graversen
Bestyrelse

Sgren Mgller Seren Kragh Moestrup Holger Jon Mgller
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Affinicon ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Affinicon ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvori ledelsen redeger for nedvendigheden af
yderligere henstand med konvertibelt 1an eller anden ekstern finansiering, hvilket indikerer, at der er
vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opnéd hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 31. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Peter Ulrik Faurschou

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Affinicon ApS
¢/o Bygning I
Abogade 15, 4.
8200 Aarhus N

CVR-nr.: 3539 78 68
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Seren Moller, formand
Sgren Kragh Moestrup
Holger Jon Mgller

Direktion Niels Jonas Heilskov Graversen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvikle leegemiddelkandidater og andre farmaceutiske produkter, samt enhver
anden aktivitet, der efter bestyrelsens sken stér i forbindelse hermed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et underskud pa DKK 1.179.585, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en negativ egenkapital pA DKK 7.043.622.

Regnskabsaret har neesten udelukkende veret praeget af aktiviteter til formél at finde en partner, der vil
viderefere hovedprojektet indenfor laegemiddeludvikling. Specielt fremskredne realitetsforhandlinger med
en enkelt partner om betingelser for overdragelse af patentrettigheder har trukket ud og kunne desvaerre
ikke bringes til afslutning i 2016. Der er dog berettiget hdb om, at enten denne partner eller en anden, der
nyligt har meldt sig pa banen, vil viderefaere produktudviklingen. Derudover har firmaet labende haft
kontakt med andre potentielle partnere for at forbedre sin forhandlingsposition.

Udover dette har aktiviteten veeret centreret om eksperimentelle undersggelser og fremstilling af
leegemiddelkandidater til dyreforsegsundersggelser, samt besvarelse af henvendelser fra
patentmyndighederne. Angdende det sidste er et af de centrale patenter i arets lgb blev udstedt i USA.

Kapitalberedskabet

Selskabet har tabt mere end 50 % af anpartskapitalen.

Likviditetsberedskabet i selskabet bestar af bankindestdende pd TDKK 502 fratrukket netto kortfristet
geld pa TDKK 138 og udger i alt TDKK 364 pr. 31. december 2016 til fortsat drift og udvikling af selskabet.

Selskabet er i maj 2017 indgaet i forhandlinger med NOVO A/S om henstand med tilbagebetalingen af
ldnet p4 DKK 7.408.314 til 31. december 2017. Linet forfalder til fuld indfrielse d. 1. januar 2018.

Der henvises til note 1 "Kapitalberedskab" for en narmere beskrivelse af usikkerhed om selskabets evne til
at fortsztte driften.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventes at indga endelig aftale om viderefarelse af hovedprojekt under licens i andet selskab.
Ydermere forventes der i forbindelse med indgaelse af licensaftale at ske en konvertering af selskabets gaeld
til ejerandele i selskabet. I modsat fald skal der enten skaffes ekstra kapital eller foretages en kontrolleret
likvidation af selskabet i labet af det kommende regnskabsar.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

Note 2016 2015
DKK DKK
-220.307 -578.528
2 0 -89.795
-220.307 -668.323
7.024 0
3 -966.302 -867.779
-1.179.585 -1.536.102
4 0 68.016
-1.179.585 -1.468.086
-1.179.585 -1.468.086
-1.179.585 -1.468.086




Balance 31. december

Note 2016 2015
DKK DKK

Aktiver
Selskabsskat 0 58.223
Tilgodehavender 0 58.223
Likvide beholdninger 502.757 624.122
Omsatningsaktiver 502.757 682.345
Aktiver 502.757 682.345
Passiver
Selskabskapital 80.000 80.000
Overfort resultat -7.123.622 -5.944.037
Egenkapital 5 -7.043.622 -5.864.037
Anden geeld 7.408.314 6.442.012
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 7.408.314 6.442.012
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 36.821 15.817
Anden geeld 6 101.244 88.553
Kortfristede gaeldsforpligtelser 138.065 104.370
Galdsforpligtelser 7.546.379 6.546.382
Passiver 502.757 682.345
Going concern
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 7
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Noter til arsregnskabet

pwe

Going concern

Selskabet har i 2016 opnaet henstand med betaling af konvertibelt Ian pa TDKK 7.408 frem til den 31. december
2017. Safremt denne henstand ikke forlaenges yderligere, eller der ikke opnas anden ekstern finansiering, vil

selskabet ikke kunne fortsaette driften i 2018.

Ledelsen forventer, at der indgdes licensaftale i Iabet af 2017 og dermed ogs4, at der sker en konvertering af

selskabets geeld til ejerandele i selskabet, eller alternativt at der opnas ekstern finansiering. Selskabet har

likviditet til budgetteret drift i 2017 og aflaegger dermed arsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift.

Som felge af ovenstadende forhold er der veesentlig usikkerhed, som kan rejse betydelig tvivl om selskabets

fortsatte drift.

Personaleomkostninger
Lgnninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2016 2015
DKK DKK
0 89.910
0 270
0 -385
0 89.795
966.302 845.066
0 22.713
966.302 867.779
0 -58.222
0 -9.794
0 -68.016
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Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital

pwe

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 80.000 -5.944.037 -5.864.037
Arets resultat 0 -1.179.585 -1.179.585
Egenkapital 31. december 80.000 -7.123.622 -7.043.622

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2016 2015

DKK DKK
Anden geld
Mellem 1 og 5 ar 7.408.314 6.442.012
Langfristet del 7.408.314 6.442.012
Qvrig kortfristet gaeld 101.244 88.553

7.509.558 6.530.565

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2016.
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Affinicon ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkost-
ninger.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.
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Noter, regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder indtaegter i form af likvidationsprovenue.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Egenkapital
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.
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