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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 4. juli 2013 -
31. december 2014 for Affinicon ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2013/14.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. maj 2015

Direktion

Niels Jonas Heilskov Graversen

Bestyrelse

Nanna Liebach Liineborg Seren Kragh Moestrup
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Affinicon ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Affinicon ApS for regnskabséaret 4. juli 2013 - 31. december 2014, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 4.
juli 2013 - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 28. maj 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Lars @stergaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Affinicon ApS
¢/o Bygning I
Abogade 15, 4.
8200 Aarhus N

CVR-nr.: 3539 78 68
Regnskabsperiode: 4. juli - 31. december
Hjemstedskommune: Aarhus

Bestyrelse Nanna Liebach Liineborg
Sgren Kragh Moestrup

Direktion Niels Jonas Heilskov Graversen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken
Jens Chr. Skous Vej 1
8000 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er at udvikle leegemiddelkandidater og andre farmaceutiske produkter, samt enhver
anden aktivitet, der efter bestyrelsens sken stér i forbindelse hermed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2013/14 udviser et underskud pa DKK 4.475.951, og selskabets balance pr.
31. december 2014 udviser en negativ egenkapital pa4 DKK 4.395.951.

Regnskabsaret har veeret preeget af aktiviteter til formal at finde en partner, der vil viderefore
hovedprojektet indenfor l&egemiddeludvikling. Dette er forlabet med en vis grad af succes idet der er
fundet en potentiel partner med hvilken vi er indgaet i realitetsforhandlinger med om betingelser for
overdragelse af patentrettigheder.

Udover dette har aktiviteten veeret centreret om eksperimentelle undersggelser og fremstilling af
leegemiddelkandidater til dyreforsegsundersgger, samt besvarelse af henvendelser fra
patentmyndighederne.

Kapitalberedskabet
Selskabet har tabt mere end 50 % af anpartskapitalen.

Likviditetsberedskabet i selskabet bestar af tilgodehavender pd TDKK 510 samt bankindestdende pa TDKK
845 fratrukket netto kortfristet gaeld pd TDKK 150 og udger i alt TDKK 1.205 pr. 31. december 2014 til
fortsat drift af selskabet.

Selskabet har i maj 2015 indgdet i forhandlinger med NOVO A/S om henstand med tilbagebetalingen af
ldnet p4 DKK 5.601.750 til 31. marts 2016. Ultimo maj 2015 vil 1inetillegget om henstand blive
underskrevet af begge parter. Afvikling af 1anet vil pdbegyndes efter nermere aftale mellem selskabet og
NOVO A/S i forst halvar af 2016.

Ledelsen vurderer, at det eksisterende likviditetsberedskab er tilstreekkeligt til at deekke de planlagte

aktiviteter frem til afholdelse af den ordinzere generalforsamling i 2016 og afleegger pa baggrund heraf
regnskabet under forudsetning om selskabets fortsatte drift.
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Ledelsesberetning

Strategi og malsatninger

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventes at indga endelig aftale om viderefarsel af hovedprojekt under licens i andet selskab.
Ydermere forventes det i forbindelse med indgéelse af licensaftale at ske en konvertering af selskabets gaeld
til ejerandele i selskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgoarelse 4. juli - 31. december

Note
Bruttotab
Personaleomkostninger 1
Resultat for finansielle poster
Finansielle indteegter 2
Finansielle omkostninger
Resultat for skat
Skat af arets resultat 4

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

4/7 2013 -
31/12 2014

DKK

-2.448.457

-1.670.705

-4.119.162

6.037
-842.720

-4.955.845

479.894

-4.475.951

-4.475.951

-4.475.951



Balance 31. december

Aktiver
Note 31. december

2014

DKK
Andre tilgodehavender 30.544
Selskabsskat 479.894
Tilgodehavender 510.438
Likvide beholdninger 845.147
Omsatningsaktiver 1.355.585
Aktiver 1.355.585
58
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Balance 31. december

Passiver
Note 31. december

2014

DKK
Selskabskapital 80.000
Overfort resultat -4.475.951
Egenkapital 5 -4.395.951
Anden geeld 5.601.750
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 5.601.750
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 112.002
Anden gaeld 37.784
Kortfristede gaeldsforpligtelser 149.786
Galdsforpligtelser 5.751.536
Passiver 1.355.585
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 7
|5
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Noter til arsrapporten

4/7 2013 -
31/12 2014
T DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 1.660.689
Andre omkostninger til social sikring 4.140
Andre personaleomkostninger 5.876
1.670.705
2 Finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer 6.037
6.037
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 842.720
842.720
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -479.894
-479.894
5 Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 4. juli 80.000 0 80.000
Arets resultat 0 -4.475.951 -4.475.951
Egenkapital 31. december 80.000 -4.475.951 -4.395.951

Selskabskapitalen bestar af 80.000 anparter a nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.
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Noter til arsrapporten
6 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afvikling af lanet vil pdbegyndes efter naermere aftale mellem selskabet og NOVO A/S i farst halvar af 2016.
=7  Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2014.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Affinicon ApS for 2013/14 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskab for 2013/14 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopggerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

_i
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Regnskabspraksis

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der
er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathaengige omkostninger bortset fra
produktionslgnninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Den danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komster.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra
salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer fra tidligere ar.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

.
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Regnskabspraksis
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregu-

lering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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