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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 for
TEP Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2023, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hinnerup, den 18. december 2023

Direktion

Esben Kjergaard Senderby
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i TEP Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for TEP Holding ApS for regnskabséret 1. oktober
2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og an-
vendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023, af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestreomme for regnskabséret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uathangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisi-
onsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere opmerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 18. december 2023

Grant Thornton
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Thomas Hedegaard
statsautoriseret revisor
mne34336
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet TEP Holding ApS
Fanevej 3
8382 Hinnerup
CVR-nr. 3548 28 57
Stiftet: 27. september 2013
Hjemsted: Favrskov
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Esben Kjergaard Senderby
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Tronholmen 3
8960 Randers SO
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2022/23 2021/22 2020/21 2019/20 2018/19
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 38.403 38.416 32.374 27.367 33.010
Resultat af primeer drift 13.645 13.534 8.749 1.999 4.095
Finansielle poster, netto -3.659 -2.710 -2.583 -3.025 -2.598
Arets resultat 7.303 7.783 4.449 -1.305 1.318
Balance:
Balancesum 123.480 116.993 115.131 108.849 118.003
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 301 301 1.478 1.693 2.298
Egenkapital 22.531 15.588 8.165 4219 7.039
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 38 39 37 47 50
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 18,2 13,3 7,1 3,7 5,8
Egenkapitalforrentning 38.3 65,5 72,5 -24,1 16,9

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

*Resultat

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Aktiver 1 alt ultimo

*Resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i1 lighed med tidligere ar bestdet af markedsfering og salg af vin- og
spiritusprodukter. Produkterne afsettes pa det danske marked til hotel- og restaurationsbranchen,
specialvinhandlere, erhvervsvirksomheder samt via webshops. Herudover ejer koncernen 1 detailbutik.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab for modervirksomheden udger -35 t.kr. mod -34 t.kr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter
skat udger 7.303 t.kr. mod 7.783 t.kr. sidste &r.

Arets bruttofortjeneste for koncernen udger 38.403 t.kr. mod 38.416 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat
efter skat udger 7.303 t.kr. mod 7.783 t.kr. sidste ar.

Resultatudviklingen ligger pé linje med hvad, der blev fremsat i &rsrapporten 2021/22. Resultatet anses
som tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Markedet for vin- og spiritus forventes pga. efterdenningerne af inflationskrisen at vere faldende i neeste
regnskabsar. Koncernen er imidlertid godt positioneret pd markedet og vil fortsat styrke den
salgsmaessige markedsposition i Danmark.

Der vil igen 1 det kommende ar vare en steerk foreget aktivitet omkring baeredygtige tiltag. For at
bibeholde vores B-CORP certificering har vi last os selv til at indtenke beredygtighed i samtlige
beslutninger og hver dag gere det lidt bedre. Pa kort og mellemlang sigt forventes de beeredygtige tiltag at
bidrage negativt til bundlinjen, mens det pd langere sigt forventes at kunne tiltrekke de rigtige
medarbejdere og en sterre kundeportefolje.

Forventningerne til det kommende finansér er et resultat som ligger pd niveau med 2022/2023
regnskabet. Dog vil efterdenningerne af inflationskrisen i det kommende ar kunne komme til at pavirke
salget 1 mere negativ retning end forventet i budgettet for &r 2023/2024.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter
Koncernen ger ikke brug af finansielle instrumenter. Koncernen er ikke udsat for serlige risici ud over
det, der er seedvanligt for branchen.

Miljeforhold
Koncernen har ingen egne produktionsmidler, og pavirker derfor ikke det eksterne miljo i et omfang, der
overstiger kontorvirksomheder inden for de fleste liberale erhverv.

Videnressourcer
Koncernen tilstreber bevidst at ansatte hejt kvalificerede medarbejdere specielt med
markedsferingsmaessig, produktmeessig og ekonomisk viden pa hejt niveau.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen deltager ikke i egentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Koncern Modervirksomhed
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
Bruttofortjeneste 38.403.380 38.415.807 -35.376 -33.917
Personaleomkostninger -22.050.376  -21.662.063 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlaegsaktiver -2.708.333 -3.219.273 0 0
Resultat for finansielle poster 13.644.671 13.534.471 -35.376 -33.917
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 0 0 8.127.874 8.490.116
Indtaegt af kapitalinteresse 0 -25.990 0 0
Indtaegter af andre kapitalandele,
veerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlaegsaktiver 90.000 20.250 90.000 20.250
Andre finansielle indtegter fra
tilknyttet virksomhed 0 0 102.715 0
Andre finansielle indtaegter 26.697 206.941 0 0
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -339.143 0 0
Ovrige finansielle omkostninger -3.775.703 -2.571.976 -1.205.995 -894.817
Resultat for skat 9.985.665 10.824.553 7.079.218 7.581.632
Skat af arets resultat -2.682.844 -3.041.345 223.603 201.576
Arets resultat 7.302.821 7.783.208 7.302.821 7.783.208
Koncernens resultat fordeler sig
saledes:
Anpartshavere i TEP Holding ApS 7.302.821 7.783.208
7.302.821 7.783.208
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022

Anlzgsaktiver
Goodwill 10.156.750 11.735.750
Immaterielle anleegsaktiver i alt 10.156.750 11.735.750
Andre anleg, driftsmateriel og
inventar 667.396 1.282.695 0 0
Indretning af lejede lokaler 2.479.709 973.660 0 0
Materielle anleegsaktiver i alt 3.147.105 2.256.355 0 0
Kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 0 0 41.373.780 40.745.906
Andre verdipapirer og
kapitalandele 750.000 750.000 750.000 750.000
Deposita 1.345.835 1.283.532 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.095.835 2.033.532 42.123.780 41.495.906
Anlzegsaktiver i alt 15.399.690 16.025.637 42.123.780 41.495.906
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Note

10

Aktiver

Omsatningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningspost

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern Modervirksomhed
2023 2022 2023 2022
80.224.593 70.891.271 0 0
5.996.989 8.677.479 0 0
86.221.582 79.568.750 0 0
19.897.131 19.224.132 0 0
0 0 4.049.994 1.188.516
226.473 222.545 0 0
0 0 2.910.375 3.532.882
1.005.942 1.233.146 0 0
541.296 108.670 0 0
21.670.842 20.788.493 6.960.369 4.721.398
187.736 610.408 0 0
108.080.160 100.967.651 6.960.369 4.721.398
123.479.850 116.993.288 49.084.149 46.217.304
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 30. september

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2023 2022 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 120.000 120.000 120.000 120.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode 0 0 10.653.780 10.025.906
Overfort resultat 21.660.969 15.108.148 11.007.189 5.082.242
Foresléet udbytte for regnskabséret 750.000 360.000 750.000 360.000
Egenkapital for
minoritetsinteresser 22.530.969 15.588.148 22.530.969 15.588.148
Egenkapital i alt 22.530.969 15.588.148 22.530.969 15.588.148
Gealdsforpligtelser
11 Geld til pengeinstitutter 16.925.000 17.325.000 0 0
12 Leasingforpligtelser 174.351 255.927 0 0
13 Selskabsskat 2.460.772 3.056.306 2.460.772 3.056.306
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 19.560.123 20.637.233 2.460.772 3.056.306
Kortfristet del af langfristet geeld 2.375.000 10.154.023 0 7.563.923
Geeld til pengeinstitutter 43.558.108 36.107.958 13.868.719 13.723.192
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 1.297.560 3.723.555 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 12.822.847 13.474.196 40.000 40.000
Geld til selskabsdeltagere og
ledelse 7.280.000 5.972.610 7.280.000 5.972.610
Selskabsskat 2.903.683 273.119 2.903.683 273.119
Anden geeld 11.151.560 11.062.446 6 6
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 81.388.758 80.767.907 24.092.408 27.572.850
Geldsforpligtelser i alt 100.948.881 101.405.140 26.553.180 30.629.156
Passiver i alt 123.479.850 116.993.288 49.084.149 46.217.304
14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
15 Eventualposter
16 Nertstiende parter
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for

nettoop-
skrivning Foreslaet
efter den udbytte for
Virksom- indre ver- Overfort regnskabs-
hedskapital dis metode resultat aret I alt
Egenkapital 1. oktober 2022 120.000 0 15.108.148 360.000 15.588.148
Udloddet udbytte 0 0 0 -360.000 -360.000
Udbytte for regnskabséret 0 0 0 750.000 750.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 6.552.821 0 6.552.821
120.000 0 21.660.969 750.000 22.530.969
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Reserve for
nettoop-
skrivning Foreslaet
efter den udbytte for
Virksom- indre veer- Overfort regnskabs-
hedskapital dis metode resultat aret I alt
Egenkapital 1. oktober 2022 120.000 10.025.906 5.082.242 360.000 15.588.148
Udloddet udbytte 0 0 0 -360.000 -360.000
Udbytte for regnskabséret 0 0 0 750.000 750.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -1.575.053 0 -1.575.053
Resultatandel 0 8.127.874 0 0 8.127.874
Udloddet udbytte fra tilknyttede
virksomheder 0 0 7.500.000 7.500.000
Udloddet udbytte 0 -7.500.000 0 -7.500.000
120.000 10.653.780 11.007.189 750.000 22.530.969
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgorelse 1. oktober - 30. september

Koncern
Note 2022/23 2021/22
Arets resultat 7.302.821 7.783.208
17 Reguleringer 5.659.082 5.287.747
18 ZAndring i driftskapital -9.274.396 -15.067.800
Pengestromme fra drift for finansielle poster 3.687.507 -1.996.845
Pengestrom fra ordineer drift 3.687.507 -1.996.845
Betalt selskabsskat -774.119 -1.687.761
Pengestremme fra driftsaktivitet 2.913.388 -3.684.606
Keb af materielle anlaegsaktiver -2.020.084 -300.725
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 9.221.375
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.020.084 8.920.650
Optagelse af langfristet geeld 2.000.000 0
Afdrag pa langfristet geeld -8.060.599 -4.780.935
Afdrag pa banklan -2.200.000 -20.895.569
Betalt udbytte -360.000 -360.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -8.620.599 -26.036.504
Zndring i likvider -7.727.295 -20.800.460
Likvider 1. oktober 2022 -21.774.358 -973.898
Likvider 30. september 2023 -29.501.653 -21.774.358
Likvider
Likvide beholdninger 187.736 610.408
Kortfristet geeld til pengeinstitutter, kassekredit -29.689.389 -22.384.766
Likvider 30. september 2023 -29.501.653 -21.774.358
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Noter

Koncern
2022/23 2021/22
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 18.530.603 18.138.584
Pensioner 3.186.083 3.185.203
Andre omkostninger til social sikring 127.232 132.249
Personaleomkostninger i gvrigt 206.458 206.027
22.050.376 21.662.063
Direktion 3.896.639 3.850.023
Bestyrelse 95.000 95.000
Direktion og bestyrelse 3.991.639 3.945.023
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 38 39
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 8.127.874 8.490.116
Udbytte for regnskabséret 750.000 360.000
Disponeret fra overfert resultat -1.575.053 -1.066.908
Disponeret i alt 7.302.821 7.783.208
Koncern
30/9 2023 30/9 2022
Goodwill
Kostpris 1. oktober 2022 32.715.617 32.715.617
Kostpris 30. september 2023 32.715.617 32.715.617
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022 -20.979.867 -19.400.867
Arets afskrivninger -1.579.000 -1.579.000
Af- og nedskrivninger 30. september 2023 -22.558.867 -20.979.867
Regnskabsmeaessig veerdi 30. september 2023 10.156.750 11.735.750
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Noter

Koncern

30/9 2023 30/9 2022
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2022 10.055.718 9.754.993
Tilgang i érets lab 74.100 300.725
Kostpris 30. september 2023 10.129.818 10.055.718
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022 -8.773.023 -7.734.982
Arets afskrivninger -689.399 -1.038.041
Af- og nedskrivninger 30. september 2023 -9.462.422 -8.773.023
Regnskabsmeaessig vaerdi 30. september 2023 667.396 1.282.695
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig verdi pa 260.943 353.040
Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. oktober 2022 5.299.352 5.299.352
Tilgang i érets lab 1.945.984 0
Kostpris 30. september 2023 7.245.336 5.299.352
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2022 -4.325.692 -3.941.641
Arets afskrivninger -439.935 -384.051
Af- og nedskrivninger 30. september 2023 -4.765.627 -4.325.692
Regnskabsmeaessig veerdi 30. september 2023 2.479.709 973.660
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Noter

Modervirksomhed

30/9 2023 30/9 2022
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. oktober 2022 30.720.000 30.720.000
Kostpris 30. september 2023 30.720.000 30.720.000
Opskrivninger 1. oktober 2022 10.025.906 4.935.790
Arets resultat efter skat 8.866.874 9.229.116
Udbytte -7.500.000 -3.400.000
Arets afskrivninger pa goodwill -739.000 -739.000
Opskrivninger 30. september 2023 10.653.780 10.025.906
Regnskabsmaessig veerdi 30. september 2023 41.373.780 40.745.906
I regnskabsposten indgar goodwill med 9.193.000 9.932.000
Tilknyttet virksomhed:

Hjemsted Ejerandel
Ostjysk Vinforsyning A/S Aarhus 100 %

Koncern Modervirksomhed
30/9 2023 30/9 2022 30/9 2023 30/9 2022

Andre vaerdipapirer og
kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2022 750.000 750.000 750.000 750.000
Kostpris 30. september
2023 750.000 750.000 750.000 750.000
Regnskabsmeessig veerdi
30. september 2023 750.000 750.000 750.000 750.000
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Noter
Koncern
30/9 2023 30/9 2022
8. Deposita
Kostpris 1. oktober 2022 1.283.532 1.377.263
Tilgang i arets lob 62.303 50.928
Afgang i arets lgb 0 -144.659
Kostpris 30. september 2023 1.345.835 1.283.532
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 2023 1.345.835 1.283.532
9.  Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. oktober 2022 222.545 -67.416
Udskudt skat af arets resultat 3.928 289.961
226.473 222.545
10. Periodeafgrzensningspost
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedro-
rende efterfolgende regnskabsar.
Koncern
30/9 2023 30/9 2022
11. Geeld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i alt 19.225.000 19.425.000
Heraf forfalder inden for 1 ar -2.300.000 -2.100.000
16.925.000 17.325.000
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 7.725.000 8.925.000
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Noter
Koncern
30/9 2023 30/9 2022
12. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 249.351 330.927
Heraf forfalder inden for 1 ar -75.000 -75.000
174.351 255.927
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
Koncern Modervirksomhed
30/9 2023 30/9 2022 30/9 2023 30/9 2022
13. Selskabsskat
Langfristet del af
selskabsskat 2.460.772 3.056.306 2.460.772 3.056.306
Heraf forfalder inden for 1
ar 0 0 0 0
2.460.772 3.056.306 2.460.772 3.056.306
Andel af geld, der forfalder
efter 5 ar 0 0 0 0

14.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 48.914 t.kr., har koncernen stillet virksomhedspant pa
nominelt 50.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmessige vaerdi
pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 80.225
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 19.897
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.480
Indretning af lejede lokaler 667
Goodwill 964

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmessige vaerdi pr. 30. september 2023
udger 261 tkr., jeevnfer note 4, er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 30.
september 2023 udger 249 t.kr.
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Noter

15.

16.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasing- og lejeforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har koncernen indgéet operationelle leasingkontrakter med

en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 904 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlebetid pd mellem
1 og 35 méneder og en samlet restleasingydelse pa 1.800 t.kr.

Koncernen har indgéet huslejekontrakter vedrerende butik, lager og selskabets domicil i Hinnerup.
Der er sadvanligt opsigelsesvarsel for sa vidt angér butik, lager og showroom. Selskabets leje af
domicilejendommen pé Fanevej 3 1 Hinnerup er uopsigelig i 15 ar fra lejekontraktens indgéelse
den 1. april 2019. Den éarlige leje vedrerende Fangvej 3, Hinnerup udger 2.342 tkr., hvorfor den
samlede restlejeforpligtigelse i uopsigelighedsperioden udger 24.586 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

TEP Holding ApS har kautioneret for bankgeeld i Ostjysk Vinforsyning A/S, som pr. 30. september
2023 udger i alt 48.914 t.kr.

Ostjysk Vinforsyning A/S har kautioneret for bankgzeld i TEP Holding ApS, som pr. 30. september
2023 udger i alt 13.869 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 5.364 t.kr.

Neertstiende parter
Bestemmende indflydelse

Ingen anpartshaver har bestemmende indflydelse i selskabet.

Transaktioner

Alle transaktioner i selskabet og koncernen er foretaget pa markedsmaessige vilkar.
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Noter
Koncern
2022/23 2021/22
17. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 2.708.333 3.219.273
Avance ved afthendelse af anlegsaktiver 0 -1.178.590
Skat af arets resultat 2.682.844 3.041.345
Ovrige reguleringer 267.905 205.719
5.659.082 5.287.747
18. Andring i driftskapital
Andring i1 varebeholdninger -6.652.832 -12.062.298
Zndring i tilgodehavender -940.724 -267.737
Andring 1 leverandergeeld og anden gaeld -1.680.840 -2.737.765
-9.274.396 -15.067.800
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TEP Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Anlazgsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta males til kursen pé transaktionsdagen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden TEP Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,

hvori TEP Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders dagsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnds kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgér i kon-
cernens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henferes til modervirk-
somhedens kapitalejere.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, vareforbrug, andre driftsindtegter samt andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter 1 forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterieclle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger. Endvidere indregnes modtagne tilskud, erstatninger og kompensationer vedreren-
de coronasituationen i denne post. Erstatninger indregnes, nér det er overvejende sandsynligt, at virksom-
heden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virk-
somheds resultat efter skat efter fradrag af afskrivning pa goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Goodwill er positive forskelsbelob mellem kostpris og dagsverdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer med de enkelte forretningsomrader. For goodwillbelgb er brugstiderne
fastlagt ud fra en vurdering af, i hvilket omfang der er tale om strategisk erhvervede aktiviteter med en
steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet inkluderer
tidsbegreensede immaterielle ressourcer, som det ikke har varet muligt at udskille og indregne som
serskilte aktiver. Brugstiderne revurderes érligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 10 ar for
detailbutikker og 20 &r for engrosforretningen.

Goodwill nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Ovrige materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-

ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 25 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2-8 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets lanerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som evrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle ogvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af savel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandel i
tilknyttet virksomhed vurderes érligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 2-8 ar.

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis me-
tode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandel i tilknyttet virksomhed til den forholdsmessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre verdi.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af n@rvaerende ars-
rapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der méles
til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige verdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feer-
diggarelsesomkostninger som omkostninger, der aftholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdi-
en fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttet virksomhed i forhold til kostpris.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

TEP Holding ApS hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er séledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pé drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.
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Der er ikke udarbejdet pengestreamsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestremme er
indeholdt i pengestromsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestramme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestreomme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, eendring 1 driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
un-der "Renteindtegter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i storrelse eller sammensatning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebeaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan omsattes til likvide behold-
ninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.
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