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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2012
for H. N. Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. de-
cember 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Spandet, den 13. marts 2013

Direktion

Robert Nielsen Bjarne Hjortlund
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Den uafhaengigerevisorserklaeringer

Til kapitalgerneaf H. N. Holding ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for H. N. Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2012, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledel se har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser dler fel.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk re-
visorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at op-
na hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgjl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaan-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision
omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vor kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sidle dtilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmel se med &rsregnskabsoven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

@lgod, den 13. marts 2013
PARTNER REVISION VEST as / REGISTREREDE REVISORER
Torben Poulsen

registreret revisor
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L edel sesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets formdl er at fungere som holdingsel skab samt investeringssel skab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger kr. 1.597.996, hvilket er tilfredsstillende.

Sel skabets bal ance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 10.625.503 og en egenkapital pakr. 9.732.528.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afdutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansidlle tilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt med udgangspunkt i &rsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabs-
klasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for a opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksom-
heden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virk-
somheden, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfagende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYREL SEN

Resultat af kapitalandelei datter- og associer ede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomhe-
dersresultater efter skat.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgarel sen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrarende vardipapirer samt tillseg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra
andre kapitalandele indtaegtsferesi det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferestil &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Sambeskatning
Selskabet er sambeskattet med alle danske dattersel skaber.

Selskabet hadter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Modersel skabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at modersel skabet forestar afreg-
ning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associer ede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forhol dsmaes-
sige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af re-
sterende vaardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes til
kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den
negative indre vaardi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre vaardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det om-
fang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke dattervirksomhedens underba-
lance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaadi overstiger anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien re-
duceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgr eensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgen-
de regnskabsar.

Ve dipapirer og kapitalandele

Veaadipapirer og kapitalandele, indregnet under omsagtningsaktiver, omfatter vaardipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvaardien pa balancedagen. Dagsvaardien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Udbytte

Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Side8



Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, f.eks. vedregrende aktier, hvor opge-
relse af skatteveardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemasssigt underskud, males til
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, n&r den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaaende & er anvendt en skattesats pa 25%.

Periodeafgrensningsposter
Under periodeafgrasnsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrarende indtaegter i de efterfalgende &r.
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Resultatopger else

Indtaegter af kapitalandele...........ccooveeeieiieie e
Andre eksterne omKOSENINGEY ..........coceiieeereiieee e

DRIFTSRESULTAT..

Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder..................

Finansielle indtesgter ...

Finansielle OMKOSENINGES ........coveviieerieceeee e

ORDINZERT RESULTAT FOR SKAT ...t

1 Skat af &retsresultat .....

ARETSRESULTAT..

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Fored et udbytte..........

Arets nettoopskrivning efter den indre vagrdis metode.......................

Overfeort resultat ...........

DISPONERET | ALT
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2012 2011

i t.kr.

2.025.615 2.036
-13.750 -29
2.011.865 2.007
20.644 34
10.330 0
-590.793 -308
1.452.046 1.733
145.950 77
1.597.996 1.810
193.200 400
2.025.615 2.045
-620.819 -635
1.597.996 1.810




Balance pr. 31. december 2012
Aktiver

2 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder............ccooeveirnceinineenne
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccoeevevvieennnne

Finansielle anlaagSaktiVer ........cccveveieiee s

ANLAEGSAKTIVER ...

Veagdipapirer og kapitalandele..........ccccvveeviiiccece e

Veardipapirer og kapitalandele..........ccoecvieeceiiieece e

Likvide beholdninger ........ccocoeviieeve s

OMSAETNINGSAKTIVER ..o

AKTIVER .
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2012 2011

I t.kr.

6.893.281 4.868
2.140.111 2.794
9.033.392 7.662
9.033.392 7.662
603.365 194
603.365 194
088.746 1.620
1.592.111 1.814
10.625.503 9.476




Balance pr. 31. december 2012

Passiver
2012 2011
i t.kr.
Virksomhedskapital ..........ccooeeerirneee e 250.000 250
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode............. 5.079.337 3.054
OVEfAIt FESUILAL ..o 4.209.991 4.831
FOresl &6t UDYIE ........vveveeeecececceeecceee e 193.200 400
3 EGENKAPITAL .ottt 9.732.528 8.535
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer .......ooovevvveveecevecceececeenn, 12.000 12
SEISKADSSKEL ......eveeeieeenceieeeee et neen 880.975 929
Kortfristede gaddsforpligtelser .......ocovveeeiiieeiereeeeeeee e, 892.975 941
G/ZELDSFORPLIGTELSER ..ot 892.975 941
PASSIVER ...ttt 10.625.503 9.476

4  Eventualposter
5 Pantsaninger og sikkerhedsstillel ser
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Noter

1

Skat af &retsresultat

Beregnet skat af arets resultat

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

KOSIPIS, PrIMO....cviieiececeeeeeeee e

Kostpris 31. december 2012

Op- og nedskrivninger primo
AretS resultatandEl€...........c.cvveeeeeeeceeeeeeeeee e

Op- og nedskrivninger 31. december 2012

Regnskabsmaessig veer di 31. december 2012

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn

Dan Recycling ApS
Gl. Spandet Vg 5 ApS
DanCoat A/S

Egenkapital

Virksomhedskapitdl...............

Reserve for
nettoopskrivning efter den

indre vaardis metode..............
Overfert resultat ....................
Fored &t udbytte...................

2012 2011

I t.kr.

............................................................. -145.950 =77
-145.950 =77

1.822.669 1.823

............................................................... 1.822.669 1.823
............................................................. 3.044.997 1.009
2.025.615 2.036

....................................... 5.070.612 3.045
................................ 6.893.281 4.868

Ejerandd Egenkapital Resultat
66,67% 395.356 145.727
66,67% 335.251 128.265
66,67% 6.162.674 1.751.623

Fordag til
Udbetalt resultat-

Primo udbytte disponering Ultimo

250.000 0 0 250.000
3.053.722 0 2.025.615 5.079.337
4.830.810 0 -620.819 4.209.991
400.000 -400.000 193.200 193.200
8.534.532 -400.000 1.597.996 9.732.528
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Noter

4 Eventualposter

Koncernens selskaber hadfter fraog med 1. juli 2012 ubegramset og solidarisk for kildeskatter, pa ud-
bytter, renter og royalitiesinden for sambeskatningskredsen.

Kautionsfor pligtel ser
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for Dan Recycling ApS mellemvaarende med pengeinstitut,
forpligtelsen udger kr. 1.473.235 pr. 31. december 2012.

5 Pantssgninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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