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Faraos Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2012 for Faraos Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2012,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 10. april 2013
Direktion
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DEN UAFHANGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Til kapitalejerne af Faraos Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Faraos Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Vi har revideret drsregnskabet for Faraos Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Rrsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 3rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 10. april 2013

Revision Kgbenhavn
Godkendt vi;}%nspartnerselskab

| //

Bgrge ervl"ng Jensen
Godken r.évisor -'FSR Danske Revisorer
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Faraos Holding ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som
falge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomseaetning, eendring i lagre
af feerdigvarer, varer under fremstiliing og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”,

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab p&
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- 0g associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som best8r af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte p3 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske
dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdeg3else af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse p3 tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat m3les efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Andring i udskudt skat
som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevaerende 3r er anvendt
en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR 2012 til 31. DECEMBER 2012 2012 2011
kr. kr.

BRUTTOFORTJIENESTE -5.751 -5.750
DRIFTSRESULTAT -5.751 -5.750
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 640.163 535.099
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 667.943 310.129
Andre finansielle indtaegter 7.375 6.281
Andre finansielle omkostninger -10.733 -10.496
RESULTAT FOR SKAT 1.298.997 835.263

1 Skat af drets resultat -1.412 2.897
ARETS RESULTAT 1.297.585 838.160

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 241.500
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.066.605 603.728
Overfort resultat 230.980 -7.068

DISPONERET I ALT 1.297.585

838.160
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012 AKTIVER 2012 2011
kr. kr.

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.573.945 8.009.399
3 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.078.208 410.265
Finansielle anleegsaktiver 9.652.153 8.419.664
ANLAEGSAKTIVER 9.652.153 8.419.664
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 364.928 - 370.548
Tilgodehavender 364.928 370.548
OMSZATNINGSAKTIVER 364.928 370.548
AKTIVER 10.017.081 8.790.212
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012 PASSIVER 2012 2011
kr. kr.
Virksomhedskapital 240.000 240.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode 3.367.270 2.134.781
Overfgrt resultat 6.182.615 5.951.635
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 241.500
4 EGENKAPITAL 9.789.885 8.567.916
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.000 6.000
Selskabsskat 221.196 216.296
Kortfristede galdsforpligtelser 227.196 222.296
GAELDSFORPLIGTELSER 227.196 222.296
PASSIVER

5 Eventualposter mv.
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
7 Naertstdende parter

10.017.081

8.790.212
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NOTER 2012 2011
kr. kr.
1 Skat af arets resultat
Skat af arets indkomst 406 -1.438
Regulering af tidligere 8rs skat 1.006 -1.459
1.412 -2.897
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo 8.487.384 8.487.386
Afgang i arets Igb -1.081.002 -1.081.002
Kostpris 31. december 2012 7.406.382 7.406.384
Op- og nedskrivninger primo 603.015 293.366
Andel af resultat i tilknyttede virksomheder fgr skat 841.650 670.855
Skat af 3rets resultat i tilknyttede virksomheder -201.487 -135.756
Direkte egenkapitalbevaegelser 165.885 16.050
Udbetalt udbytte -241.500 -241.500
Op- og nedskrivninger 31. december 2012 1.167.563 603.015
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2012 8.573.945 8.009.399
Kapitalandele i datterselskaber omfatter pr. 31. dec. 2012
Selskab Hjemsted Ejerandel
Faraos Cigarer ApS Danmark 100%
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NOTER 2012 2011
kr. kr.

3 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris, primo 56.250 56.250
Afgang i drets lgb 134.952 -175.177
Kostpris 31. december 2012 191.202 -118.927
Op- og nedskrivninger primo 219.063 219.063
Andel af resultat i assosierede virksomheder fgr skat 667.943 415.831
Skat af 8rets resultat i associerede virksomheder 0 -105.702
Op- og nedskrivninger 31. december 2012 887.006 529.192
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2012 1.078.208

410.265

Kapitalandele i datterselskaber omfatter pr. 31. dec. 2012

Selskab Hjemsted Ejerandel
Iron Fortress ApS Danmark 45%
Selskab Arets resultat Egenkapital
Iron Fortress ApS 1.484.317 2.396.017
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NOTER 2012 2011
kr. kr.

Forslag til

Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo

4 Egenkapital

Virksomhedskapital 240.000 0 0 240.000
Reserve for nettoopskrivning

efter den indre veerdis metode 2.134.780 0 1.232.490 3.367.270
Overfgrt resultat 5.951.635 0 230.980 6.182.615
Forslag til udbytte for

regnskabsaret 241.500 -241.500 0 0

8.567.915 -241.500 1.463.470 9.789.885

Aktiekapitalen er fordelt sdledes:

240.000 anparter a nominelt DKK 1.000 240.000

240.000
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NOTER

5 Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Der er ingen eventualaktiver.

Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke pantsat aktiver eller stillet anden form for sikkerhed.

7 Nezertstdende parter
Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Thomas Kirknel direktgr og anpartshaver
Christopher Robin Friis OQuzman direktgr og anpartshaver
Sivert Ibbo direktgr og anpartshaver
Jonas Cleemann direktgr og anpartshaver
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