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BV Trappen A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014
for BV Trappen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.

december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koldby, den 26. maj 2015

Direktion

Bjarne Vangsgaard Jensen

Direktgr

Bestyrelse

Poul Michael Bjgrnskov Bjarne Vangsgaard Jensen Morten Kamuk Madsen
Formand Direktor



BV Trappen A/S

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i BV Trappen A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BV Trappen A/S for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hurup Thy, den 26. maj 2015

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab

Troels N. Ifversen
Registreret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Telefon
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E-mail
Hjemmeside
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1. januar 2014 - 31. december 2014

Poul Michael Bjgrnskov, Formand
Bjarne Vangsgaard Jensen, Direktgr
Morten Kamuk Madsen

Bjarne Vangsgaard Jensen, Direktgr
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BV Trappen A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i trappeproduktion samt hermed beslaegtet virksomhed.

Selskabet har, i lighed med tidligere ar, fremstillet traetrapper i et industrielt miljg. | 2014 indtradte der nye
medejere i selskabet, og der blev tilfgrt ny kapital, ligesom ledelsen blev styrket og der blev igangsat en ambitigs
vaekststrategi, som skulle gge selskabets salg i bade Danmark, Sverige og Norge.

Der satses pa salg gennem forhandlere, og der er i dag samhandelsaftaler med de fleste stgrre traelaster og
byggemarkeder samt andre forhandlere.

| forbindelse med vaekststrategien har selskabet gnsket at komme taettere pa kunderne, og der er i den forbindelse
etableret 2 nye eksterne salgere, en pa Sjaelland samt en i Jylland - ligesom der er etableret "show room" i Kolding.

Hele markedspakken er blevet opdateret og professionaliseret. Der er udviklet en raekke nye produkter, herunder
BV Design, som ggr det muligt for arkitekter og andre at saette sit eget praeg pa trappen indenfor varemaerkets
koncept.

Strategien har vist sin styrke og salget er gget med 13,6 % i 2014.

| forbindelse med vaekststrategien er der igangsat en raekke investeringer og aendringer i produktionen, som sidst
pa aret er implementeret og har vist, at de forventede forbedringer har haft en positiv effekt.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014 udviser et resultat pa kr. 8.886,
og selskabets balance pr. 31. december 2014 udviser en balancesum pa kr. 10.214.895, og en egenkapital pa kr.
952.628. Soliditeten er 9,3 %.

Selskabets omsaetning er, som fgr naevnt, gget med 13,6 % i 2014 og er den stgrste omsatning, selskabet har haft i
de seneste 6 ar.

Resultatet for 2014 er tilfredsstillende med baggrund i, at selskabet er blevet rekapitaliseret, og der er gennemfgrt
rigtig mange tiltag, bade pa salgssiden og i produktionen, og her har resultaterne endnu ikke haft sin virkning pa
regnskabet.

Selskabet forventer en vaesentlig forbedring af indtjeningen i 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Aret 2015 er startet rigtig godt. Omsaetningen er i de fgrste maneder af aret gget voldsomt, hvilket skyldes den
ggede salgsindsats samt det forhold, at den stgrste konkurrent gik konkurs i marts maned 2015.

Der satses nu pa at fastholde den position, man har opnaet pa markedet.

Ejerne har besluttet at gge aktiekapitalen med kr. 228.000 for at kunne investere yderligere og fortsaette den store
succes pa markedet, herunder etablering i Norge, sa selskabet far hele Skandinavien som sit hjemmemarked.



BV Trappen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for BV Trappen A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzere aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lpbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.



BV Trappen A/S
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Nettoomsatning
Indtaegter ved salg af varer indgar i omsaetningen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang, safremt
indtaegten kan opggres palideligt. Omsaetningen opggres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgb af varer og ydelser med henblik pa videresalg heraf.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Ipbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives linezert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 3-5ar 0%
Goodwill 10ar 0%
Produktionsanlaeg og maskiner 8-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller -omkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skatter

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende produktet eller processen, indregnes som immaterielle
anlaegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan daekke
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BV Trappen A/S

Anvendt regnskabspraksis

produktions-, salgs- og administrative omkostninger samt de samlede udviklingsomkostninger.
@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Udviklingsomkostninger opggres til de direkte medgaede omkostninger samt en andel af de omkostninger, der
indirekte kan henfgres til de enkelte udviklingsprojekter.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med tillaeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Ravarer og hjelpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Varer under fremstilling og fremstillede feerdigvarer males til fremstillingspris, der indbefatter medgaet
materialeforbrug og direkte Isnomkostninger.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede geeldsmetode som skattevardien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede l1an som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males lanene til amortiseret
kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen som en
renteomkostning over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.
Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst,

reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-9-



BV Trappen A/S

Resultatopggrelse

2014 2013
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 12.733.004 10.513.637
Personaleomkostninger 1 -10.376.969 -9.194.509
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -1.720.363 -1.886.791
Driftsresultat 635.672 -567.663
Finansielle omkostninger -623.903 -637.130
Resultat fgr skat 11.769 -1.204.793
Skat af arets resultat -2.883 255.224
Arets resultat 8.886 -949.569
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 8.886 -949.569
8.886 -949.569
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BV Trappen A/S

Balance 31. december 2014

Note
Aktiver

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Indretning af lejede lokaler
Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjelpematerialer

Varer under fremstilling

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver
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2014 2013

kr. kr.
1.336.446 200.568
206.942 413.884
1.543.388 614.452
3.444.104 2.805.144
167.385 96.195
3.611.489 2.901.339
5.154.877 3.515.791
1.888.830 1.618.172
929.120 920.557
2.817.950 2.538.729
1.337.552 1.080.460
743.278 741.200
134.858 110.086
26.380 186.238
2.242.068 2.117.984
5.060.018 4.656.713
10.214.895 8.172.504




BV Trappen A/S

Balance 31. december 2014

Note
Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Reserve for opskrivninger
Overfgrt resultat

g b WN

Egenkapital

Geeld til banker
Langfristede galdsforpligtelser 6

Geeld til banker
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Kortfristede galdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser 7
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger 8
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2014 2013

kr. kr.
510.000 500.000
990.000 0
483.739 0
-1.031.111 -1.039.997
952.628 -539.997
1.371.912 1.371.524
1.371.912 1.371.524
3.248.746 3.246.178
1.772.980 1.212.498
2.551.493 2.837.521
317.136 44,780
7.890.355 7.340.977
9.262.267 8.712.501
10.214.895 8.172.504




BV Trappen A/S

Noter

1. Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Omkostninger til social sikring

2. Virksomhedskapital
Saldo primo
Arets tilgang
Saldo ultimo

3. Overkurs ved emission
Arets tilgang
Saldo ultimo

4. Reserve for opskrivninger

Arets tilgang
Saldo ultimo

5. Overfgrt resultat
Saldo primo

Arets tilgang

Saldo ultimo

6. Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til banker

2014 2013

8.920.496 7.845.522

1.062.671 1.002.833

393.802 346.154

10.376.969 9.194.509

500.000 500.000

10.000 0

510.000 500.000

990.000 0

990.000 0

483.739 0

483.739 0

-1.039.997 -90.428

8.886 -949.569

-1.031.111 -1.039.997

Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter5 ar
1.371.912 0 276.476
1.371.912 0 276.476
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BV Trappen A/S

Noter
2014

7. Eventualforpligtelser

Leasing
Resterende leasingforpligtelser udggr samlet kr. 743.499 (ekskl. scrapvaerdi kr. 274.447)

8. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa kr. 500.000, der giver pant i CNC-fraeser for Danske Bank.

Skadeslgsbrev (virksomhedspant) nom. kr. 3.000.000 med pant i:
- Simple fordringer

- Lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer

- Driftsinventar og -materiel

- Driftsmidler og andre hjzelpestoffer

- Immaterielle rettigheder

Regnskabsmaessig veerdi af ovennaevnte aktiver er kr. 7.806.548.
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