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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017
forForlaget Systime A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1.

januar 2017 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, 15. marts 2018

Direktionen:

Stig Andersen
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Forlaget Systime A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Forlaget Systime A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.




Forlaget Systime A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, 15. marts 2018

Deloitte
Statsautoriseret revisionspartnerselskab, CVR-nr. 33963556

Tim Kjaer-Hansen
Statsautoriseret revisor
Mne23295
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i udvikling af digitale, dynamiske, interaktive og flermediale undervisningsma-

terialer.

Usikkerheder om indregning og maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved de anvendte indregnings- og malingsmetoder.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen uszaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Forlaget Systime A/S har i 2017 til undervisningssektoren atter solgt flere licenser til online indhold end papirbg-

ger.

En stor del af licensomsatningen er periodiseret over licensernes Igbetid, som typisk er et til tre ar frem. Arets
resultat betragtes som meget tilfredsstillende, og som forventet i forhold til 2016-arsrapporten.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
For 2018 forventes et positivt resultat.

Saerlige risici
Driftsrisici: Der vurderes ikke at veere saerlige risici i forbindelse med den fremtidige drift.

Renterisici: Selskabets finansiering er primaert dekket gennem egenfinansiering.

Likviditet: Det er Gyldendal-gruppens politik, at kapitalfrembringelse samt placering af overskudslikviditet styres
centralt af moderselskabet i det omfang, dette er hensigtsmaessigt.

~
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2017 2016 2015 2014 2013
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Nettoomsatning 64.500 68.041 66.889 69.776 68.220
Resultat af primaer drift 8.170 4959 4.869 6.704 4.424
Resultat af finansielle poster 281 239 268 193 94
Arets resultat 6.482 3.999 3.775 5.105 3.305
Balance
Omsaetningsaktiver 64.835 61.330 57.200 58.387 53.690
Aktiver i alt - balancesum 78.150 70.006 71.190 73.228 64.482
Egenkapital 36.821 30.340 29.840 31.065 25.960
Kortfristede gaeldsforpligtelser 41.329 39.666 41.350 42.163 38.522
Nggletal i %
Overskudsgrad 12,7 7.3 7.3 9,6 6,5
Resultat fer finansielle poster i procent af
nettoomsaetning
Afkastningsgrad 10,5 7 6,8 9,2 6,9
Resultat for finansielle poster i procent af
samlede aktiver
Bruttoresultat i procent af nettoomsaet-
ning
Likviditetsgrad 156,9 154,6 138,3 138,5 139,4
Omszetningsaktiver i procent af kortfri-
stede geeldsforpligtelser
Soliditetsgrad 47,1 43,3 41,9 42,4 40,3
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 19,3 13,3 12,4 17,9 25,5
Ordineert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitlige antal beskaefti- 52 52 53 51 49
gede

Nogletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger
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2017 2016
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Nettoomsaetning 64.499.815 68.041
Ombkostninger til ravarer og hjaelpematerialer -8.778.305 -10.678
Andre eksterne omkostninger -25.245.708 -22.469
Bruttofortjeneste 30.475.802 34.894
1 Personaleomkostninger -16.914.244 -23.660
2 Afskrivninger, anlaegsaktiver -5.391.970 -6.275
Resultat fgr finansielle poster 8.169.588 4.959
Finansielle indtaegter 375.532 387
Finansielle omkostninger -94.505 -148
Resultat for skat 8.450.615 5.198
3 Skat af arets resultat -1.968.276 -1.199
Arets resultat 6.482.339 3.999
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 6.482.339 3.999
Resultatdisponering i alt 6.482.339 3.999
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2017 2016

Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

4 Faerdiggjorte udviklingsprojekter 11.591.235 7.967

5 Patenter, licenser og lignende rettigheder 0 347

6 Udviklingsprojekter under udfgrelse 1.602.993 186

7 Immaterielle anlaegsaktiver 13.194.228 8.500

8 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 121.317 176

Materielle anlaegsaktiver 121.317 176

Anlaegsaktiver i alt 13.315.545 8.676

Varer under fremstilling 43.660 82

Varebeholdning 688.722 1.406

Varebeholdninger 732.382 1.488

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.002.246 4.300

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 40.659.133 37.128

Udskudte skatteaktiver 2.444.538 3.169

Tilgodehavende skat 515.581 0

Andre tilgodehavender 9.893.000 11.758

9 Periodeafgraensningsposter 1.711.157 2.317

Tilgodehavender 62.225.655 58.672

Likvide beholdninger 1.876.912 1.169

Omszetningsaktiver i alt 64.834.949 61.330

Aktiver i alt 78.150.494 70.006
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2017 2016
Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 3.000.000 3.000
Reserve for opskrivninger 11.605.446 4.188
Overfgrt resultat 22.215.994 23.152
10 Egenkapital i alt 36.821.440 30.340
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.511.127 1.742
11 Selskabsskat 0 960
Anden geeld 14.516.234 13.631
12 Periodeafgreensningsposter 24.301.693 23.333
Kortfristede geeldsforpligtelser 41.329.054 39.666
Gealds- og hensatte forpligtelser i alt 41.329.054 39.666
Passiver i alt 78.150.494 70.006
13 Eventualforpligtelser
14 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
15 Nzertstaende parter
16 Koncernforhold

e

4
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2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lon og gager 14.473.516 25.600
Pensioner 2.025.957 1.956
Andre omkostninger til social sikring 414771 428
@vrige personaleomkostninger 0 -4.324
Personaleomkostninger i alt 16.914.244 23.660
Gennemsnitlig antal ansatte 52 52
2 Afskrivninger, anlagsaktiver
Udviklingsprojekter 5.338.414 6.080
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 53.556 116
Tab ved salg af im- og materielle anlaegsaktiver 0 79
Afskrivninger, anlagsaktiver i alt 5.391.970 6.275
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.156.249 2.160
Regulering af udskudt skat 724.027 -961
Regulering af tidl. ars skat 88.000 0
Skat af arets resultat i alt 1.968.276 1.199
4 Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Kostpris 1. januar 23.529.001 20.052
Tilgang i arets lgb 8.615.218 4.722
Afgangi arets lgb 0 -1.245
Kostpris 31. december 32.144.219 23529
Af- og nedskrivninger 1. januar -15.561.570 -10.808
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 499
Arets af- og nedskrivninger -4.991.414 -5.252
Afskrivninger 31. december -20.552.984 -15.562

Faerdiggjorte udviklingsprojekter i alt 11.591.235 7.967
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2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
5 Patenter, licenser og lignende rettigheder
Kostpris 1. januar 26.674.908 26.675
Kostpris 31. december 26.674.908 26.675
Af- og nedskrivninger 1. januar -26.327.908 -25.500
Arets af- og nedskrivninger -347.000 -828
Afskrivninger 31. december -26.674.908 -26.328
Patenter, licenser og lignende rettigheder i alt 0 347
6 Udviklingsprojekter under udfgrelse
Kostpris 1. januar 185.835 822
Tilgang i arets lgb 1.602.993 186
Afgang i arets Igb -185.835 -822
Kostpris 31. december 1.602.993 186
Udviklingsprojekter under udfgrelse i alt 1.602.993 186
7 Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter bestar dels af digitale produkter i form af I-bgger og portaler samt administra-
tive systemer. Der kommer Igbende nye produkter og systemer til portefgljen, lige som eksisterende
produkter og systemer forbedres.
8 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar
Afgang i arets lgb
Kostpris 31. december

Af- og nedskrivninger 1. januar

Af- og nedskrivninger pa afhaeendede aktiver
Arets af- og nedskrivninger

Afskrivninger 31. december

Andre anlag, driftsmateriel og inventar i alt

432.282 924
0 -500
432.282 424
-257.409 -383
0 250
-53.556 -116
-310.965 -249
121.317 176

i3
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Noter

2017
DKK

2016
1.000 DKK

10

11

12

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Egenkapital

Saldo primo

Arets henlaeggelse til reserve, ej resultatdi-

sponeret
@vrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Selskabsskat

Selskabsskat, primo
Betalt restskat
Skyldig skat tidligere ar

Skat af arets resultat
Betalt ordinaer acontoskat

Overfgrt til omsztningsaktiver

Selskabsskat i alt

Periodeafgraensningsposter

Virksom- Reserver Overfort Iailt
hedskapi- for op- resultat

tal skrivnin-
ger

1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK

3.000 4,188 23.151 30.339

0 7.417 0 7.417

0 0 -7.417 -1.417

0 0 6.482 6.482

3.000 11.605 22,216 36.821

959.907 4]

-959.907 0

0 0

1.156.249 2.160

-1.671.830 -1.200

515.581 0

0 960

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males tif kostpris.

i3
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Noter

2017 2016
DKK 1.000 DKK

13

14

15

16

Eventualforpligtelser

Selskabet har pr. 31.12.2017 huslejeforpligtelser for tkr. 4.897, heraf er stille bankgaranti for tkr. 885.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Gyldendal A/S som administrationsselskab. Selska-
bet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel-
skaber.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

Nzertstaende parter

Nazertstaende parter med bestemmende indflydelse:
Gyldendal A/S (CVR.nr 58 20 01 15}, Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K.

Selskabet oplyser ikke om transaktioner med naertstaende parter med henvisning til arsregnskabslo-
vens §98c, stk. 7.

Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste kon-

cern:
Gyldendal A/S (CVR.nr 58 20 01 15), Klareboderne 3, 1001 Kgbenhavn K.




Forlaget Systime A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-
virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten afleeg-

ges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed
valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.




Forlaget Systime A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vzerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af lan samt tilleg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resuitat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

lineaert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter 3ar
Erhvervede rettigheder 10 ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezaert efter faerdiggerelsen af ud-

viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-
regnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en sarlige reserve under egen-
kapitalen benaevnt “Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller dakning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger szlges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.

Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes i resultatopggrelsen som

omkostninger i anskaffelsesaret.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives
linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

i
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en zndring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-

onsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpemate-
rialer, direkte Ign og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte
materialer og lpn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-
briksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkost-
ninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresliet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gzldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat méles i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
teegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelsen
Der er ikke udarbejdet en saerskilt pengestrgmsopggrelse for selskabet. Denne indgar i koncernregnskabet for
Gyldendal A/S.




