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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014 for K/S Nordshuttle Danmark.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, sdledes at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

H@rsholm, den 28. april 2015

Bestyrelsen:

Kim Nielsen Henrik Hede-Nielsen Casper Rasmussen



Den uafhaengige revisors pategning 2
Til kapitalejerne i K/S Nordshuttle Danmark

Pitegning pa arsregnskabet:

Vi har revideret 3rsregnskabet for K/S Nordshuttle Danmark for regnskabsdret 1. januar 2014 til 31.
december 2014, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
aflazgges efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et darsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser npdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar og den udfgrte revision:

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belpb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i Aarsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
Arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion:

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2014 til 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen:

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 28. april 2015
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

NMeller

ns Mplier
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Bestyrelse:

Administrator

Revision
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Ledelsesberetning 4

Hovedaktivitet:
K/S Nordshuttle Danmark deltager i P/R Kysttanker DA med 45%, og ejer som fglger heraf 45% af
kysttankskibet M/T Bergen Star.

Driften af M/T Bergen Star har veeret tilfredsstillende i 2014.

Faldet i omsaetningen skyldes den lavere kurs pa norske kroner, der i Ipbet af 2014 er faldet med ca. 7% i
forhold til den danske krone. Galden i partrederiets skib er optaget i norske kroner og kursudviklingen har
derfor resulteret i en kursgevinst pa ca. DKK 1,05 mio. Omvendt medfgrer det, at den fremtidige indtjening
og salgssum for skibet (salgsoption i norske kroner) bliver mindre.

Vardien af mindre tankskibe er fortsat lav ved udgangen af 2014. Det vurderes dog, at markedsvaerdien
fortsat er pad niveau med den regnskabsmaessige veerdi.

Det foreslas at der udloddes DKK 2.064.000 (DKK 3.200 pr. andel) til kommanditisterne for 2014.

Usikkerhed ved indregning og maling
Partrederiets lejeindteegter og finansiering er for P/R Kysttanker DA's vedkommende aftalt i NOK.
Egenkapitalen i skibet er sdledes placeret i NOK.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold:
For afskrivninger og valutakursandringer forventes i 2015 et resultat pa samme niveau som 2014,

Haendelser efter regnskabsarets udlgb:
Der er ikke indtradt betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets udlgb, som kan have indflydelse pa
bedgmmelsen af kommanditselskabets finansielle stilling pr. 31. december 2014.



Anvendt regnskabspraksis 5

Generelt:

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder samt de tilretninger, der er foranlediget af virksomhedens driftsform som et
kommanditselskab.

Andel i partrederi

K/S Nordshuttle Danmarks andel i norske partrederier omregnes til danske kroner efter statusdagens
valutakurs, og de enkelte regnskabsposter indeholdes i resultatopggrelse og balance under de respektive
poster.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning
Kontante udlodninger fra andele i andre skibsvirksomheder indteegtsfgres pa det tidspunkt, hvorpa disse
modtages.

Administrationsomkostninger:
Omfatter danske og norske omkostninger til administration, udarbejdelse af regnskaber, revision mv.

Finansielle poster:

Finansielle poster omfatter renteindteegter og —omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og —tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta. Driftsposter i udenlandsk valuta (NOK)
samt tilgodehavender og geeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter statusdagens valutakurs.
Samtlige kursreguleringer er indeholdt i resultatopggrelsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver:

Skibe er vaerdiansat til historisk anskaffelsespris i DKK med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningerne beregnes linezert af anskaffelsesprisen med procenter, der vil veere tilstraekkelige til, at
skibene er afskrevet til den forventede realisationsvaerdi efter udlgbet af de nuvaerende lejeaftaler.

Nedskrivning af anlaegsaktiver:

Den regnskabsmaessige veerdi af anlaegsaktiver gennemgas arligt for at vurdere om der er indikation for
vaerdiforringelse ud over normale afskrivninger. Hvis aktuelt, nedskrives aktivet til forventet
genindvindingsvaerdi svarende til markedsveerdi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital:
Bestar af indbetalte kommanditistindskud med fradrag af akkumulerede udlodninger samt overfgrsler fra
arets resultat.



Anvendt regnskabspraksis, fortsat 6

Galdsforpligtelser:

Indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet. Efterfglgende opggres de til amortiseret
kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser samt for variabelt forrentede gaeldsforpligtelser
normalt svarer til den nominelle vaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat:
Der er ikke afsat aktuel eller udskudt skat i darsregnskabet, da kommanditselskabet ikke er selvstaendigt
skattepligtigt.



Resultatopggrelse 1. januar 2014 - 31. december 2014

Note

1
2

Nettoomsaetning
Administrationsomkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Resultat af ordinzer primzer drift

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Finansielle poster netto

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udlodning pr. andel

Foreslaet udbytte indregnet under geeldsforpligtelser
Overfgrt overskud

Disponeret i alt

2014 2013

DKK DKK
3.515.476 3.781.101
-255.113 -228.677
3.260.363 3.552.424
-1.505.689 -3.509.689
1.750.674 42.735
1.173.701 2.687.999
-634.328 -782.349
539.373 1.905.650
2.290.047 1.948.385
3.200 800
2.064.000 516.000
226.047 1.432.385
2.290.047 1.948.385




Balance pr. 31. december 2014
Aktiver

Note

5,7 Skibe

Materielle anlaegsaktiver

Anleegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2014 2013

DKK DKK
23.215.372 24.725.061
23.215.372 24.725.061
23.215.372 24.725.061
4.284.028 4.239.383
4.284.028 4.239.383
3.736.024 2.612.274
8.020.052 6.851.657
31.235.424 31.576.718




Balance pr. 31. december 2014
Passiver

Note

6 Virksomhedskapital
6 Overfgrt resultat

Egenkapital

Langfristet gaeld til banker
7 Langfristede gzldsforpligtelser
Kortfristede geldsforpligtelser
7 Kortfristet gzld til banker
Anden gzeld

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiveri alt

8 Eventualposter mv.
9  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2014 2013

DKK DKK
9.072.607 9.072.607
4.743.977 4.517.930
13.816.584 13.590.537
11.676.123 14.571.632
11.676.123 14.571.632
1.871.841 1.896.793
1.806.876 1.001.756
2.064.000 516.000
5.742.717 3.414.549
17.418.840 17.986.181
31.235.424 31.576.718




Noter

Note

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen sammensaetter sig saledes:

45% andel i omsaetningen i P/R Kysttanker DA

Samlet omsaetning

Udviklingen i lejen - der udbetales i NOK - fglger det i kontraktskomplekset aftalte.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostningerne sammensaetter sig saledes:

Andel i norske partrederiers administration
Dansk administration

Revision mv.

Bestyrelseshonorar og andre omkostninger

Administrationsomkostninger i alt

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger
Andel af det norske partrederis renteudgifter
Valutakursreguleringer

Materielle anlagsaktiver
M/T Bergen Star - ejerandel 45%

Anskaffelsespris 1/1

Afgang i aret

Tilgang i aret

Anskaffelsespris 31/12
Akkumulerede afskrivninger 1/1
Arets afskrivninger

Arets nedskrivninger

Akkumulerede afskrivninger 31/12

Bogfert veerdi 31/12
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2014 2013
DKK DKK
3.515.476 3.781.101
3.515.476 3.781.101
2014 2013
DKK DKK
75.688 82.116
112.000 105.000
16.200 15.300
51.225 26.261
255.113 228.677
2014 2013
DKK DKK
127.270 113.920
1.046.431 2.574.079
1.173.701 2.687.999
634.328 782.349
0 0
634.328 782.349
2014 2013
DKK DKK
37.742.228 37.742.228
0 0
0 0
37.742.228 37.742.228
13.017.167 9.507.478
1.509.689 1.509.689
0 2.000.000
14.526.856 13.017.167
23.215.372 24.725.061




Noter

Egenkapital
Kommanditselskabets egenkapital, ssmmensaetter sig saledes:

2014 2013

DKK DKK
Kontant andel af stamkapital 9.072.607 9.072.607
Akkumuleret resultat 25.157.930 23.209.545
Arets resultat 2.290.047 1.948.385
Akkumulerede udlodninger -22.704.000 -20.640.000
Overfgrt resultat 4.743.977 4.517.930
Egenkapital i alt 13.816.584 13.590.537
Restheeftelse
645 andele 3 USD 9.654 (USD/DKK kurs 6,1214) 38.116.917
Heraf indbetalt kontant ved etablering -9.072.607
Akkumuleret udlodning 31/12 2014 - DKK 35.200 pr. andel (645 andele) 22.704.000
Restheeftelse pr. 31/12 51.748.310
Restheeftelse pr. andel 31/12 DKK 80.230

Langfristede gaeldsforpligtelser

K/S Nordshuttle Danmarks langfristede geeldsforpligtelser omfatter andel i det norske partrederis
finansldn med pant i skibet. Ldnet er optaget i NOK for sa vidt muligt at opna valutaneutralitet.
Andelen af finanslanet i skibet sammensaetter sig saledes:

NOK DKK
Forfalder inden for 1 ar 2.273.860 1.871.841
Forfalder efter 1 &r men inden 5 ar 9.963.322 8.201.807
Forfalder efter 5 ar 4.220.501 3.474.316

16.457.683 13.547.964

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
K/S’et deltager i P/R Kysttanker DA som partreder og hafter i den forbindelse pro rata for
partrederiets forpligtelser.

Partrederiet har givet pant i skibet og i partrederiets tilgodehavender og bankbeholdninger samt
transport i lejebetalingerne til fordel for den [angivende bank.
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OPLYSNINGER TIL BRUG FOR SELVANGIVELSEN FOR 2014 FOR EN ANDEL UD AF 645
FOR PERSONLIGE KOMMANDITISTER, DER HAR DELTAGET | K/S'ET HELE 2014

Resultat
Skattemaessig resultatandel fgr renter
og afskrivninger 5.055

Vardi Afskrivninger
Skibssaldo/afskrivninger under
forudsaetning af, at der er afskrevet

maksimalt i arene siden etableringen 1.716 -351
Aktiver Indtzegter
Andel i gvrige aktiver og renteindtaegter
samt eventuelle valutakursgevinster 12.434 1.820
Geld Indtaegter/
Udgifter
Andel i geeld og renteudgifter samt
eventuelle valutakursgevinster/-tab -27.006 -983
Fremfgrbart Udnyttet
underskud underskud
Skattemaessigt underskud til fremforsel 0 0]
Formue Resultat
Skattemaessig formue og resultat -12.856 5.540
Noter

A For personlige kommanditister er det skattemaessige resultat kapitalindkomst.

B For investorer, der er indtradt i kommanditselskabet efter den 31.12.1986 og for investorer, der
ikke i &rene 1986 til 2014 skattemaessigt har afskrevet maksimalt, skal ovennavnte

"afskrivninger", "vaerdi" og "formue” korrigeres.
2 g

C  K/S Nordshuttle Danmarks erhvervelse af nyt skib i 1999 medfgrte, at den skattemassige status
blev @ndret siledes, at investor pr. 1/1 1999 ophgrte med skibsvirksomhed (fra fgr 12. maj
1989), medmindre investor havde andre skibsanparter fra fgr denne dato. Konsekvensen heraf
er, at personlige kommanditister ikke kan fradrage eventuelle skattemaessige underskud fra
deltagelse i K/S Nordshuttle Danmark i anden kapitalindkomst, men fremfgre eventuelle
underskud til modregning i andre indtaegter fra K/S'et.
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SKATTEMZSSIGE N@GLETAL FOR 2014 FOR EN ANDEL UD AF 645 FOR PERSONLIGE
KOMMANDITISTER, DER HAR DELTAGET | K/S'ET HELE 2014

1. Llejeindtzegter 5.450
2. Administrationsomkostninger -396
3. Resultat f@r renter og afskrivninger 5.055

4. Skattemaessige afskrivninger:

Primosaldo 2.067

Arets tilgang 0

Arets afgang 0

Skibssaldo fgr skattemaessige afskrivninger 2.067

Skattemaessige afskrivninger - 17% -351 -351

Skibssaldo 31/12 2014 1.716
5. Renteindtasgter 197
6. Renteudgifter -983
7. Valutakursreguleringer 1.622 639
8. Skattemaessigt resultat for 2014 fgr underskudsfremfgrsel 5.540
8a. Fremfgrbart underskud fra tidligere ar 0
8b. Skattemasssigt resultat 5.540

Det regnskabsmaessige og skattemaessige resultat afstemmes herefter sdledes pr. andel:

9. Regnskabsmaessigt resultat (DKK 2.290.047 / 645) 3.550
10. Regnskabsmazessige afskrivninger (DKK 1.509.689 / 645) 2.341
11. Skattemazessige afskrivninger, jf. linie 4 ovenfor -351
12. Skattemaessigt underskud fra tidligere ar 0]

13. Skattemaessigt resultat, jf. linie 8b ovenfor 5.540



