P R Y D S

Statsautoriseret revisionsfirma

PL Private Equity 2 ApS
CVR-nr. 2093 37 98
c/o Peter Lerbrandt

Lemchesvej 15
2900 Hellerup

Arsrapport 2013

Erhvervsstyrelsen
Arsrapporten er fremlagt og godkendt p& selskabets
ordinzere generalforsamling
den 11. marts 2014

Dirigent Peter Lerbrandt

@rholmvej 59 « 2800 Kongens Lyngby « Telefon 33 18 11 11
Kp@prydsrevision.dk



mailto:kp@prydsrevision.dk

INDHOLDSFORTEGNELSE

LEDELSESPATEGNING ..ottt 2
DEN UAFHZANGIGE REVISORS PATEGNING .....ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 3
LEDELSESBERETNING ....ooveiiiiii ittt sibba e 5
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS ...t 6
ARSRAPPORT 1. JANUAR — 31. DECEMBER ......cootieeeeeeeeeeeeeeeeeeseee e 10
RESUITALOPGBIEISE ...t 10
BaIANCE... ..o it be e e e e nbeeas 11
BaIANCE.....ee it be e sare e beeareeas 12
I 0] =] PP 13



LEDELSESPATEGNING

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2013 for PL Private
Equity ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vor opfattelse, at
ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 11. marts 2014

Direktion:

Peter Lerbrandt



DEN UAFH/ZAENGIGE REVISORS PATEGNING
Til kapitalejerne i PL Private Equity 2 ApS

Vi har revideret arsregnskabet for PL Private Equity ApS for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger
og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kongens Lyngby, den 11. marts 2014
PRYDS

Statsautoriseret revisionsfirma

Kristian Pryds
statsaut. revisor



LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabet formal er at drive investering og hermed beslagtet virksomhed. Selskabet
ejer pr. 31. december 2013 aktier i Telebilling A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Avrets resultat udviser et overskud pa 988 tkr., hvilket er som forventet. For 2014
forventes et positivt resultat.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke sket vasentlige begivenheder siden regnskabsarets afslutning, der kan
pavirke selskabets gkonomiske stilling i negativ retning.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for PL Private Equity 2 ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
&rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Arsregnskabet aflagt
efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
ressourcer vil fraga selskabet, og forpligtelsens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som
oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer,
inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder
indregnes verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige
skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Nettoomseetning

Nettoomsztningen ved salg indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen
indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer
karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser
under acontoskatteordningen m.v.

Udbytte fra kapitalandele i dattervirksomhed indtegtsfares i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen. Den
andel af den resultatfarte skat, som knytter sig til arets ekstraordineere resultat, henfares
hertil, mens den resterende del henfares til arets ordinare resultat.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfelde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsverdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer males til kostpris. Safremt markedsveerdien er vasentligt hgjere eller
lavere end Kkostprisen, vil verdipapirer blive op- eller nedskrevet. Eventuelle
opskrivninger overfgres under egenkapitalen til reserve for dagsverdi for
investeringsaktiver.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af
forventede tab.

Veerdipapirer
Barsnoterede veerdipapirer, der indregnes under omsztningsaktiver, males til dagsveerdi
pa balancedagen.

Egenkapital - Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den
ordinaere generalforsamling (deklaringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt
for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.
| de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
skatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af &ndringer i skattesatser indregnes
i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige galdsforpligtelser er malt til nettorealisationsveerdi.



ARSRAPPORT 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Resultatopggarelse

Personaleudgifter
Andre driftsudgifter

Resultat fgr renter m.v.
Finansielle indteegter
Finansielle udgifter

Resultat for skat
Skat af ordinart resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat
Foreslaet udbytte

Note

2

2013 2012
0 0
-12.500 -12.500
-12.500 -12.500
1.000.000 500.000
0 0
987.500 487.500
0 0
987.500 487.500
-112.500 -1.512.500
1.100.000 2.000.000
987.500 487.500
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Balance

AKTIVER
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Note 2013 2012

22.000.000  22.000.000

4  22.000.000 22.000.000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

22.000.000  22.000.000
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Balance

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort overskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Geld
Geeld til selskabsdeltagere
Anden geld

Geld i alt
PASSIVER | ALT

Neertstaende parter
Ejerforhold

Note

2013 2012
8.000.000 8.000.000
12.364.119  12.476.619
1.100.000 1.000.000
21.464.119  21.476.619
523.381 510.881
12.500 12.500
535.881 523.381
22.000.000  22.000.000
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Noter

Noter

Personaleudgifter
Gager og lgnninger
Andre omkostninger til social sikring

Finansielle indteegter
Udbytte associerede virksomheder

Skat af arets resultat
Skat af skattepligtig indkomst
Skat tidligere ar

Skat af arets resultat

Betalt selskabsskat i arets lgb

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december

Op- og nedskrivninger 1. januar
Verdiregulering vedrgrende arets afgang

Op- og nedskrivninger 31. december

Regnskabsmeessig veerdi 31. december

2013 2012

o
o

1.000.000 500.000

1.000.000 500.000

o
o

Associeret
virksomhed

22.000.000
0
0

22.000.000

0
0

0
22.000.000
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Noter

Egenkapital

Forslag til

arets

Udbetalt resultat-
1/1 2013 udbytte fordeling 31/12 2013
Anpartskapital 8.000.000 0 0 8.000.000
Overfort resultat 12.476.619 -112.500 12.364.119
Foreslaet udbytte 1.000.000 -1.000.000 1.100.000 1.100.000
22.389.119 -1.000.000 987.500 21.464.119

Neertstaende parter

Nertstaende parter vedrarer anpartshavere og direktion.

Bestemmende indflydelse

Ingen

Transaktioner med naertstaende parter

Transaktioner mellem nzrtstaende parter er sket pa markedsvilkar.

Ejerforhold

Falgende aktionarer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af anpartskapitalen:
Lerbrandt Lokomotiv ApS, Lemchesvej 15, 2900 Hellerup
Globework A/S, Virumgardsvej 17 A, 2830 Virum
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