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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabet driver virksomhed ved udvikling og salg af computerspil samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2012 udviser et underskud pa kr. 573.836, og selskabets balance pr. 31. decem-
ber 2012 udviser en egenkapital pa kr. 1.020.913.

Pixel Pandemic ApS fortsatte som planlagt sin fremgang med produktudviklingen i 2012, og stiftede sammen med
CAT Invest A/S datterselskabet Radiated Wasteland ApS, der udgiver det andet spil udviklet af Pixel Pandemic ApS
under navnet "Mutant Badlands". Spillet er det fgrste spin-off af det oprindelige produkt.

Investeringen i datterselskabet muliggjorde yderligere ansattelser af backend-udvikler, content manager, Ul-desig-
ner og projektleder, og de aftalte projektmilepaele blev realiseret til tiden.

Selskabet har desuden i 2012 som planlagt opndet yderligere kapitaltilfgrsel fra founder Ebbe Brandstrup, samt fra
biz angels Finn Mogensen og Steen Gundersen, der er indtradt i selskabets ejerkreds. Bestyrelsen er i den forbindel-
se blevet udvidet med Finn Mogensen.

Ved arets udgang var spilproduktets brugerbase vokset til ca. 12 mio. registrede brugere.

Selskabets fgrste spil "Zombie Pandemic” har i 2012 oplevet markant vaekst i de fgrste 3 kvartaler omend stagna-
tion henimod sidste kvartal af ret. Samlet vurderes udviklingen i 2012 at vaere tilfredsstillende, og i overensstem-
melse med de lagte planer.

Seerlige risici

Pixel Pandemic ApS befinder sig fortsat i en udviklingsfase, og er saledes afhaengig af at fa tilfgrt yderligere og til-
straekkelig kapital for at kunne opretholde den fortsatte drift. Det er ledelsens vurdering og forventning, at selskabet
i regnskabsaret 2013 vil opna et forbedret driftsresultat i forhold til 2012, ligesom det er ledelsens forventning, at
selskabet vil fa tilfgrt yderligere kapital, sdledes at selskabet kan opretholde og fortsaette driften i regnskabsaret
2013.

Der henvises endvidere til omtale i note 2.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke vurderingen af
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Forventningerne til 2013 er at faerdiggere udviklingen af core funktionalitet for begge de udviklede spil, og reducere
omkostningsniveauet til at afspejle omsatningsniveauet for selskabet, og dermed sikre "going concern” fremadret-
tet. Parallelt hermed vil selskabet fortseette dialogen med det internationale venture miljg, og s@ge at identificere
den rette partner, der kan patage sig at finansiere det naeste skridt i udviklingen af selskabets spilportefalje.

Selskabet forventer et forbedret driftsresultat for 2013 sammenholdt med 2012.
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 for
Pixel Pandemic ApS.

Arsrapporten aflaeegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 31. maj 2013

Direktionen:

Thomas Bjgrn Krogh-Jacobsen

Bestyrelsen:

Finn Mogensen Thomas Bjgrn Krogh-Jacobsen Ebbe Haabendal Brandstrup

Peter Schmidt-Svejstrup Bengt Jonas Eneroth Kristian Dahl Hansen

Nikolai Kronborg
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i Pixel Pandemic ApS
Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pixel Pandemic ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at have modificeret vores konklusion, ggr vi opmasrksom p4, at der er usikkerhed om selskabets evne til at fort-
saette driften. Vi henviser til note 1 i arsregnskabet, hvori ledelsen redeger for usikkerhed om selskabets evne til at
fortsaette driften. Selskabet forventer for det kommende regnskabsar et forbedret driftsresultat, ligesom det er le-
delsens forventning, at der kan opnas tilsagn om tilfgrsel af yderligere og tilstraekkelig kapital. Ledelsen har pa den-
ne baggrund aflagt arsrapporten under forudsatning af selskabets fortsatte drift.
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fortsat - Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 31. maj 2013
Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Mogens Andreasen
statsautoriseret revisor
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Note

Bruttofortjeneste (Bruttotab)

Personaleomkostninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Resultat af ordinaer primeer drift

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Resultatopggrelse for 1. januar - 31. december

2012 2011
kr. kr.

1.174.170 -406.220
1.815.538 1.140.188
93.819 81.046
-735.187 -1.627.454
3.419 6.922
2.226 261
-733.994 -1.620.793
-160.158 0
-573.836 -1.620.793
-573.836 -1.620.793
-573.836 -1.620.793
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Note

10

Aktiver
Anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Periodeafgraensningsposter

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2012 2011
kr. kr.

57.128 114.256
57.128 114.256
79.191 38.009
79.191 38.009
160.000 0
21.000 21.000
181.000 21.000
317.319 173.265
321.588 162.197
16.025 0
160.158 0
0 14.080
0 52.266
9.675 3.070
507.446 231.613
858.835 371.943
1.366.281 603.556
1.683.600 776.821
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Note

11

Passiver
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gealdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2012
kr.

273.685 245.617
747.228 349.132
1.020.913 594.749
57.457 28.574
0 3.597
605.230 149.901
662.687 182.072
662.687 182.072
1.683.600 776.821
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(kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2012
Kapitalforhgjelse

Arets resultat, jf. resultatdisponering
Egenkapital pr. 31/12 2012

Egenkapitalopggrelse

Overfort
Anpartskapital resultat I alt
245.617 349,132 594.749
28.068 971.932 1.000.000
-573.836 -573.836
273.685 747.228 1.020.913
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Pixel Pandemic ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for

klasse B-virksomheder.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Med henvisning til det retvisende billede er der foretaget visse reklassifikationer i balancen, sammenligningstal er til-
passet i overensstemmelse hermed.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgerelsen under finansielle poster.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter ved salg af handelsvarer indgar i nettoomsaetningen pa tidspunktet for levering og risikoens overgang,
safremt indtaegten kan opgeres palideligt. Omsatningen opgeres efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indtaegter ved levering af serviceydelser indregnes som omsatning i takt med leveringen af ydelsen.

Bruttofortjeneste (Bruttotab)

Posterne nettoomsaetning til og med andre eksterne omkostninger er med henvisning til arsregnskabslovens § 32
sammendraget til en post benavnt bruttofortjeneste.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivite-
ter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter mv.

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Den vurderede brugstid for immaterielle anlaegsaktiver udgar:

Brugstid

Feerdige udviklingsprojekter 3ar

10
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Materielle anleegsaktiver afskrives lineaert over de enkelte aktivers forventede brugstid. Afskrivningsgrundlaget ud-
gor kostprisen.

Aktivernes forventede brugstid udger:

Brugstid
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Disse omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede virksomheder i det omfang de ikke overstiger den akkumulerede
indtjening i den tilknyttede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger realiserede og urealiserede kursgevinster samt tillaeg
og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser.

Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraeekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende produktet eller processen, indregnes som immaterielle anlaegs-
aktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og
administrative omkostninger samt de samlede udviklingsomkostninger. @vrige udviklingsomkostninger indregnes
som omkostninger i resultatopggrelsen, i takt med, at de afholdes.

Udviklingsomkostninger opgeres til de direkte medgaede omkostninger samt en andel af de omkostninger, der
indirekte kan henfgres til de enkelte udviklingsprojekter.

Der foretages arligt nedskrivningstest pa igangvarende udviklingsprojekter. Nedskrivningstesten foretages for
hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens
kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver omfatter andre anlag, driftsmateriel og inventar. Materielle anlaegsaktiver males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Udbytte, der overstiger den akkumulerede indtjening i
den tilknyttede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af kostprisen. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives til denne lavere verdi.

11
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til impdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital
Foreslaet udbytte
Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes med 25% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skatte-
maessige vaerdier bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtel-
ser, og som hverken pavirker resultat eller den skattepligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa ikke-afskriv-
ningsberettiget goodwill.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Andre galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til den nominelle restgaeld.

2. Usikkerhed om going concern

Pixel Pandemic ApS befinder sig fortsat i en udviklingsfase og er sdledes afhaengig af at fa tilfert yderligere og til-
straekkelig kapital for at kunne opretholde den fortsatte drift. Det er ledelsens vurdering og forventning, at selskabet
i regnskabsaret 2013 vil opna et forbedret driftsresultat i forhold til 2012, ligesom det er ledelsens forventning, at
selskabet vil fa tilfert yderligere kapital, sdledes at selskabet kan opretholde og fortsaette driften i regnskabsaret
2013.

12
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3. Personaleomkostninger
Personaleomkostninger er opgjort sdledes:
Lenninger

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere

4. Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

5. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter

6. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

7. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Noter
2012 2011
kr. kr.
1.758.985 1.097.716
35.053 17.112
21.500 25.360
1.815.538 1.140.188
2012 2011
Antal Antal
6 4
57.128 57.128
36.691 23.918
93.819 81.046
3.419 6.922
3.419 6.922
2.226 261
2.226 261
-160.158
-160.158

13
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8. Immaterielle anlaegsaktiver

(kr.)

Kostpris

Saldo pr. 1/1 2012
Kostpris pr. 31/12 2012

Af- og nedskrivninger
Saldo pr. 1/1 2012
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2012

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31/12 2012

9. Materielle anlegsaktiver

(kr.)

Kostpris

Saldo pr. 1/1 2012
Tilgang i arets lgb
Kostpris pr. 31/12 2012

Af- og nedskrivninger

Saldo pr. 1/1 2012

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger pr. 31/12 2012

Regnskabsmaessig veerdi pr. 31/12 2012

Noter

Feerdiggjorte
udviklings-
projekter

171.384
171.384

57.128

57.128
114.256

57.128

Andre anleg,
driftsmateriel

og inventar

71.752
77.873

149.625

33.743

_ 36.691
70.434

79.191

14
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Noter
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Retsform Hjemsted Ejerandel %
Dattervirksomheder
Badstue-
straede 1,3.
Anparts- 1209
Radiated Wasteland ApS selskab Kgbenhavn K 59,50

Der er for den tilknyttede virksomhed endnu ikke aflagt en offentlig arsrapport. Selskabet aflaegger forst arsrapport
pr.31. december 2013.

11. Anpartskapital

2012 2011 2010 2009

kr. kr. kr. kr.
Anpartskapitalen har udviklet sig
sdledes de seneste 4 ar:
Saldo primo 245.617 125.000 125.000 125.000
Kapitalforhgjelse 28.068 120.617 0 0
Saldo ultimo 273.685 245.617 125.000 125.000

Anpartskapitalen kr. 273.685 sammensattes af 273.685 anpart af kr. 1.

12. Sikkerhedsstillelser
Der er ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2012.

13. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Andre gkonomiske forpligtelser

Huslejeforpligtelse vedrgrende uopsigelig kontrakt udger pr. 31. december 2012 t.kr. 60. Restlgbetiden er 6
maneder.

14. Eventualaktiver

Selskabet har et ikke-indregnet udskudt skatteaktiv pr. 31. december 2012, hvis veerdi andrager t.kr. 420.
Skatteaktivet kan primeaert henfgres til fremfgrbare skattemaessige underskud.

15
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