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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
-31. december 2024 for HSA Systems A/S.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 16. maj 2025

Direktion:

Claus Wiirfel

Bestyrelse:

Jargen Andersen Jesper Hyldager Anders Haugaard
Formand

Michael Holm Nikolajsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i HSA Systems A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HSA Systems A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskab-
et udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e lIdentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfaerer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planlaegger og udfarer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstrackkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som
grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og
gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 16. maj 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Anders Schweitz Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33723
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
HSA Systems A/S’ kerneomrade er udvikling og salg af industrielle printere, herunder hardware- og
softwareudvikling, mekanisk udvikling samt produktion af bade printere og tilbehar.

Printerne anvendes typisk til datomaerkninger, lot- og batch-numre samt til produktidentifikation inden for
pharma, fadevarer, byggematerialer, sikkerhedsprint o.lign., hvor en unik markning er gnsket.

Salget foregar primaert igennem HSA Systems A/S’ forhandlere, distributarer samt udenlandske salgskontorer,
som daekker mere end 70 lande verden over.

Usikkerhed ved indregning og maling
Maling af udviklingsprojekter er baseret pa fremtidige indtjeningsforventninger og dermed forbundet med en
vis usikkerhed.

Udvikling i arets resultat
Arsrapporten for 2024 udviser et positivt resultat pa 1,5 mio. DKK far skat, hvilket stemmer overens med
forventningerne pa 1,0 - 3,0 mio. DKK efter skat. Resultatet i 2023 var negativt med 27,8 mio. DKK far skat.

Resultatet i 2023 var vaesentligt pavirket af nedskrivning af aktiverede udviklingsprojekter. Nedskrivningen
pavirkede arets resultat fer skat med 20,3 mio. kr.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen af vaesentlig betydning for virksomhedens finansielle
stilling.

HSA Systems A/S | Ledelsesberetning 8



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

v

HSA SYSTEMS

2024 2023

Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 27.652.200 22.451.235
Personaleomkostninger 1 -23.965.735 -24.384.666
Af- og nedskrivninger -2.027.842 -26.195.802
Nedskrivning af omsaetningsaktiver, udover normale
nedskrivninger -170.800 -263.095
Driftsresultat 1.487.823 -28.392.328
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinte-
resser 2 242.484 464.015
Andre finansielle indtaegter 3 509.811 850.540
Andre finansielle omkostninger 4 -725.811 -705.119
Resultat for skat 1.514.307  -27.782.892
Skat af arets resultat 5 -319.274 5.821.024
Arets resultat 1.195.033 -21.961.868
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 242.484 464.015
Overfort resultat 952.549 -22.425.883
| alt 1.195.033 -21.961.868
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Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Udviklingsprojekter 2.121.948 3.000.000
Software 1.699.693 2.091.646
Immaterielle anlaegsaktiver 6 3.821.641 5.091.646
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 892.990 1.059.373
Indretning af lejede lokaler 1.535.703 1.593.211
Materielle anlaegsaktiver 7 2.428.693 2.652.584
Kapitalandele i dattervirksomheder 2.577.616 2.806.938
Kapitalandele i kapitalinteresser 1.669.273 1.398.655
Lejedepositum og andre tilgodehavender 684.087 684.087
Finansielle anlaegsaktiver 8 4.930.976 4.889.680
Anlaegsaktiver 11.181.310 12.633.910
Varelager 14.178.573 14.952.424
Varebeholdninger 14.178.573 14.952.424
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.655.560 3.197.937
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 380.072 18.308
Tilgodehavende hos kapitalinteresser 78.723 41.413
Andre tilgodehavender 275.599 426.482
Tilgodehavende selskabsskat 293.000 594.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 2.115 2.115
Periodeafgransningsposter 1.029.448 793.570
Tilgodehavender 6.714.517 5.073.825
Likvide beholdninger 166.607 1.524.184
Omsatningsaktiver 21.059.697 21.550.433
Aktiver 32.241.007 34.184.343
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Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Aktiekapital 450.000 450.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 3.461.689 3.420.393
Reserve for udviklingsomkostninger 1.655.119 2.340.000
Overfort resultat 5.019.813 3.270.516
Egenkapital 10.586.621 9.480.909
Hensaettelse til udskudt skat 2.837.913 2.518.639
Hensatte forpligtelser 2.837.913 2.518.639
Feriepengeindefrysning 2.301.102 2.281.189
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 2.301.102 2,.281.189
Geeld til pengeinstitutter 6.998.511 5.390.940
Modtagne forudbetalinger fra kunder 194.040 74.847
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.642.591 6.569.246
Geeld til tilknyttede virksomheder 94.186 50.226
Geeld til kapitalinteresser 5.846.319 5.188.537
Anden geeld 1.739.724 2.629.810
Kortfristede gaeldsforpligtelser 16.515.371 19.903.606
Galdsforpligtelser 18.816.473 22.184.795
Passiver 32.241.007 34.184.343
Eventualposter mv. 10
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
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Egenkapitalopgarelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger
Valutakursreguleringer

Overfarsler
Modt./dekl. udbytte

Egenkapital 31. december 2024

Reserve for

nettoopskrivn

ng efter indre
Aktiekapital vaerdis metode

450.000 3.420.393

242.484

-89.321

-111.867

450.000 3.461.689

Reserve for
udviklings
omkostninger

2.340.000

-684.881

1.655.119

w
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Overfort
resultat | alt

3.270.516  9.480.909

952.549  1.195.033

684.881 0
-89.321
111.867 0

5.019.813 10.586.621
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Noter
2024 2023
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 30 36
Lon og gager 21.878.861 21.867.464
Pensioner 1.663.895 1.895.566
Andre omkostninger til social sikring 422.979 621.636
23.965.735 24.384.666
2 | Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder -139.275 9.946
Indtaegter af kapitalinteresser 381.759 454.069
242.484 464.015
3 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 367.801 359.101
Finansielle indtaegter i gvrigt 142.010 491.439
509.811 850.540
4 | Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt 725.811 705.119
725.811 705.119
5 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 -2.115
Regulering skat vedrgrende tidligere ar 0 347.865
Regulering af udskudt skat 319.274 -6.166.774
319.274 -5.821.024

HSA Systems A/S | Noter
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Noter

6 | Immaterielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang
Kostpris 31. december 2024

Afskrivninger 1. januar 2024
Arets afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

v

HSA SYSTEMS

Udviklingsprojek-

ter

61.475.792
0

61.475.792

58.475.792
878.052

59.353.844

2.121.948

Software

2.744.020
60.220

2.804.240

652.373
452.174

1.104.547

1.699.693

Indregnede udviklingsprojekter omfatter omkostninger direkte henfgrbare til udvikling af MCX printer.

HSAJET® MCX Printeren er en industriel inkjet-printer til kodning og maerkning af emballage og produkter.

Printeren og tilbehar saelges pa det verdensmarkedet.

7 | Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg,

driftsmateriel og Indretning af
kr. inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2024 2.160.877 1.839.538
Tilgang 201.762 271.963
Kostpris 31. december 2024 2.362.639 2.111.501
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 1.101.504 246.327
Arets afskrivninger 368.145 329.471
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 1.469.649 575.798
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 892.990 1.535.703
HSA Systems A/S | Noter 14



w
HSA SYSTEMS

Noter

8 | Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i Lejedepositum og
dattervirk- Kapitalandele i andre
kr. somheder kapitalinteresser  tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2024 755.311 29.887 684.087
Kostpris 31. december 2024 755.311 29.887 684.087
Vaerdireguleringer 1. januar 2024 2.051.627 1.368.768 0
Valutakursregulering -90.047 726 0
Udloddet resultat 0 -111.867 0
Arets vaerdireguleringer -139.275 381.759 0
Vaerdireguleringer 31. december 2024 1.822.305 1.639.386 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 2.577.616 1.669.273 684.087
9 | Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2024 Afdrag Restgeeld 31/12 2023
kr. gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geaeld i alt
Feriepengeindefrysning 2.301.102 0 2.094.387 2.281.189
2.301.102 0 2.094.387 2,.281.189

10 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
11 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld pa 6.999 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 6.000 tkr. med

pant i simple fordringer og varedebitorer, lagerbeholdning, immatterielle rettigheder samt driftsinventar med
bogfert veaerdi pa 23.549 tkr.

HSA Systems A/S | Noter 15



w
HSA SYSTEMS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HSA Systems A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelsen

Nettoomsaetning
Indtaegter fra salg af varer, indregnes i nettoomsaetningen, nar overgang af de vaesentligste fordele og risici
til keber har fundet sted, indtaegten kan opgares palideligt og betaling forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og kapitalinteres-
sers resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og kapitalinteresser overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret
eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma
konstateres.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
bevaegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnes i resultatopgerelsen, og som knytter
sig til arets ekstraordinare resultat, henfares hertil, mens den resterende del henfares til arets ordinaere
resultat.

Virksomheden er administrationsselskab i sambeskatning (inkl. international sambeskatning) med gvrige
koncernvirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende selskaber i forhold
til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle aktiver males ved farste indregning til kostpris.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlaegsaktiver, hvis kostprisen kan opgares palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at
den fremtidige nettoindtjening efter produktions-, salgs- og administrationsomkostninger kan daekke
udviklingsomkostningerne.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger og gager, der direkte kan henfgres til selskabets
udviklingsaktiviteter.

Indregnede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller
genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere. Udviklingsarbejder afskrives linezert over brugstiden.
Afskrivningsperioden udger 5 ar.

Et belgb svarende til de aktiverede udviklingsomkostninger fradraget udskudt skat, indregnes pa reserve for
udviklingsomkostninger. Reserven reduceres lgbende med af- og nedskrivninger. Safremt en nedskrivning
efterfglgende tilbagefares, skal reserven reetableres. Overfert resultat reguleres tilsvarende.

Softwarelicenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger, som afskrives over
aftaleperioden, dog maksimalt 7 ar.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af immaterielle aktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle aktiver males ved farste indregning til kostpris.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males efterfalgende til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres

med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og
revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opharer afskrivning.
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Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som
en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og laneomkostninger indregnes ikke i
kostprisen.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle aktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males i selskabets balance efter den indre vaerdis
metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0
kr, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger kostprisen.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der
ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer og direkte lan.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt

tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrarende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og gaeld.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfalde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, males
til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere

gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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