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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden BAN HOLDING ApS
Hagelskaave 41
7430 Ikast

CVR-nr: 29415021
Regnskabsar: 01/01/2017 - 31/12/2017
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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar 2017 - 31. december
2017 for BAN Holding ApS.

Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med Arsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017.

Det er min opfattelse at selskabet opfylder bestemmelsernei Arsregnskabslovens § 135 om at undlade
revision, og det indstillestil generalforsamlingen at sel skabets arsregnskab ikke revideres for det kommende
ar.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Ikast, den 31/05/2018

Direktion

Bent Asbjarn Nielsen
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er direkte eller indirekte gennem besiddelse af kapitalandele i andre virksomheder
at udeve produktions-, handels- og investeringsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling
Deni 2014, 2015 og 2016 omtalte usikkerhed i selskabets dattervirksomhed om maling af en earn-out
rettigheds vaadiansadtel se er stadig ikke afklaret, idet der endnu ikke har fundet nogen vurdering sted.

Ledelsen har pa baggrund af den manglende vurdering og den indgaede aktiehandel saftale valgt, at fastholde
principperne fra 2014, 2015 og 2016, men der er pga. sagens verseren stadig en usikkerhed om malingen af
dette aktiv i datterselskabet. Dermed eksisterer der en usikkerhed om maling af dattersel skabets vaardi.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Detterselskabet har tidligere igangsat "BANREC" aktiviteten, der bestar i udvikling og salg af fabriksanlasy
til genanvendelse af dack pa baggrund af "Genan-teknologi", og ny udvikling af anlaaggene, enten i eget regi
eller i form af salg til eksterne parter.

Der er i gjeblikket fremskredne dreftelser i dattersel skabets regi med flere serigse investorer, omkring dels
salg af BANREC anlagy og dels udnyttelse af de rettigheder som dattersel skabet har ifglge
Aktiehandel saftal en.

Aretsresultat er positivt pavirket af renteindtaegter fra Genan koncernen idet der iht. 1&neaftaler er tilskrevet
mere end 1 mio.kr. i renter for 2017.

Under hensyntagen til selskabets og dets dattersel skabs aktiviteter i 2017 anses arets resultat som
tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er efter statusdagen ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Under henvisning til Arsregnskabsiovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, og aflasgges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnesi resultatopgaerel sen som en finansiel post.

Resultatopger elsen

Generelt
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 32 er visse indtaagter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttof ortjeneste/-tab.

Bruttofortjeneste/bruttotab
Bruttofortjeneste/-tab bestar af sammentraskning af regnskabsposterne nettoomsagtning og andre eksterne
omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration mv.

Resultat af kapitalandelei datter- og associer ede virksomheder
| resultatopgaerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og —tab vedrarende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta samt tillasg og
godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
genindvindingsvaadien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktiverne forventede brugstider og
restvaadier:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar
Kunst afskrives ikke

Mindre nyanskaffelser og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtasgter hhv. andre driftsomkostninger.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnesi balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi, opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillagy af urealiserede avancer og tab, og med tillagg eller fradrag af resterende veardi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnesi arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem

af stéel sessummen og den regnskabsmaessige vaardi af nettoaktiver pa af stéel sestidspunktet, inklusiv ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnesi
resultatopgerel sen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaae gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. Kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ..........ccccceeveeiieiiiecie e -52.414 -159.050
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver -79.500 0
Resultat af ordinaar primaar drift .......cccooevieieiinenneneenee -131.914 -159.050
Indta&gter af kapitalandele i tilknyttede og associerede -1.872.959 -656.225
VIFKSOMNEAEY ...
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder ............. 1.000 72.635
Andrefinansielle iNdtaagter ... 1.894.970 1.397.460
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......cccoverinenireree e -2.000
Andre finansielle omkostninger .........ccccccvveveece e -605.734 0
Ordinaert resultat far skat ......cccooceiiiinee e -714.637 652.820
SKat af ArEtSTESUILAL ......ceeveeeerereeeeeeieie ettt benas 1 156.600 -277.000
ATBISTESUIAL ..ottt -558.037 375.820

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. -1.872.959 -656.225
OVEITAIT rESUITAL .....ceoveeeeieseeeree e 1.314.922 1.032.045
= TSP -558.037 375.820
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlasg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver i alt
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt .................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccceeeeees

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

AKtiver i alt oo

Note 2017
kr.

0
0

82.437.056
47.397.503

2 129.834.559

129.834.559

0
889.270

889.270

889.270

130.723.829

Side9 af 13

2016
kr.

0
581.500

581.500

83.206.961
46.937.393

130.144.354

130.725.854

601.008
60.143

661.151
0
661.151

131.387.005
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Andreresarver ..ol

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensadtelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........................
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SKINg ...cccceevecvevieeennen,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt .....occceeveeeieen.

Note 2017
Kr.

500.000

63.499.606
66.433.776

130.433.382
75.100
75.100

200.313
15.034

215.347

215.347

130.723.829
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2016

kr.
500.000
65.372.565
65.118.854

130.991.419
231.700
231.700
149.300

14.586

163.886

163.886

131.387.005
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar
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2017 2016

Kkr. kr.

0 149.300
-156.600 127.700
0 0
-156.600 277.000
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2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i dretsresultat jf. note
Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Regnskabsmaessig vaar di af indregnet goodwill

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
BAN International ApS, Ikast

Ejerandel Egenkapital
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Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder

kr.

17.834.396
1.103.054
0

18.937.450

65.372.565
-1.872.959
-0

63.499.606

82.437.056

Arets
resultat

72,84 %

113.175.500

-2.569.200
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3. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

| forbindelse med dattersel skabets salg af 52% ejerandel af Genan Business & Development A/S
blev der indgaet en earn-out aftale, som skal afregnes over de nasste 20 &r. Earn-out betalingen er
baseret pa den vurderede vaardi af det solgte selskab, og skal foretages af en internationalt
anerkendt investmentbank en gang arligt - farste gang i efteraret 2014. Pa grund af uenighed med
kaber er vurderingen for 2014, 2015, 2016 og 2017 endnu ikke igangsat. Uenigheden skyldes at
kaber har valgt ikke at falge de principper der blev aftalt i VVoldgiftsinstituttet.

L edel sens skan over aktivets vaardi er andlaet til en vaadi i intervallet 140-200 mio. kr., men der

er aleneindregnet 100 mio.kr. i dattersel skabets arsregnskab svarende til det forel ghigt aftalte
belgb fra earn-out aftalen.

Ledelsen ger derfor opmaarksom pa de usikkerheder, der kan vaare forbundet med indregning og
malingen af earn-out betalingen i datterselskabet, herunder de aandringer, der kan fremkomme i
vaadien af earn-out betalingen, hvad enten det skyldes diskontering, faktiske resultater, vurderet

markedspotentiale eller sker som falge af reviderede/aandrede budgetter og forventninger til
fremtiden.

4. Oplysning om eventualfor pligtelser

Koncernens selskaber hadter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det
samlede skyldige sel skabsskat pr. statusdagen for sambeskatningskredsen udger kr. O.

Kautions-, pensions- og garantiforpligtel ser andrager kr. O.

5. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Pantsagtninger og sikkerhedsstillelse andrager kr. O.
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