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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2017 for Sea Offshore I ApS.

Arsrapporten er aflagt 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. japuar - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Marstal, den 12. juni 2018

DIREKTION

Jan Fabricius



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Sea Offshore I ApS

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere drsregnskabet for Sea Offshore I ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2017 der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om &rsregnskabet. P4 grund af betydeligheden af de forhold, der er
beskrevet i afsnittet ”’Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke vaeret i stand til at opna
tilstrekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion :

Dokumentationsgrundlag til underbygning af de i drsregnskab anferte regnskabsoplysninger er mangel-
fuldt og indeholder ikke tilstreekkeligt og egnet dokumentation for arsregnskabets vaesentlige poster. P4
tidspunktet for afgivelse af vores revisionspategning pa arsregnskabet har det endnu ikke vaeret muligt, at
tilvejebringe det manglende dokumentationsmateriale og rette eventuelle fejl.

Vi har ikke pd anden vis haft mulighed for at opné tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for drsregnskabets
vaesentlige poster. Som falge af dette forhold har vi ikke vaeret i stand til at fastlegge, om eventuelle
justeringer kan anses for ngdvendige, samt opgerer den mulige effekt heraf pé resultatopgerelsen, balance
og egenkapital pr. 31. december 2017.

Ledelsen har aflagt regnskabet under forudseetning om fortsat drift. Som omtalt i arsregnskabets note 1 er
det en forudsztning for selskabets fortsatte drift, at selskabets nuvaerende kreditfaciliteter fortsat er rddighed
samt at der indgés en langsigtet aftale vedrerende savel drifts- som anlagsfinansiering. Disse aftaler er ikke
indgéet pd tidspunktet for &rsregnskabets afleggelse.

Ledelsen har ikke kunnet sandsynliggere, at den nadvendige kapital kan fremskaffes, og vi er derfor ikke
enig i ledelsens valg af at aflegge arsregnskabet under forudsatning om fortsat drift.

Efter vores opfattelse burde arsregnskabet afleegges efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere arets
resultat og egenkapital veesentligt. Det har ikke varet muligt at opgere den pracise indvirkning heraf pd
arsregnskabet.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet 1 overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, og at afgive en revisionspétegning.

P4 grund af de forhold, der er beskrevet i "Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke
veeret 1 stand til at opn4 tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en revisions-
konklusion om arsregnskabet.

Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgér af ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand til at opna tilstrekkeligt
og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om &rsregnskabet. Vi afgiver derfor

ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Svendborg, den 12. juni 2018

RevisionsFirmaet Edelbo
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-NR.: 35486178

statsaut. revisor
mne31470
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets formal er at drive rederivirksomhed samt hermed beslegtet virksomhed.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG gKONOMISKE FORHOLD

Selskabets driftsresultat udviser for regnskabséret 2017 et resultat pa -1.185.663 kr.

Selskabet er omfattet af selskabslovens kapitaltabsbestemmelser. Det er ledelsens forventning, at selskabets
lovpligtige minimumskapital vil blive reetableret i det kommende regnskabsar enten via egen indtjening, ved
indskud af ny ansvarlig kapital eller ved en kombination heraf.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING

Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at de nuvarende kredit- og lanefaciliteter fortsat er til
radighed 1 den kommende regnskabsperiode, ligesom det er en forudsatning, at der indgas aftale vedrorende
langfristede anlegsfinansiering.

Som det fremgir af note 1 til &rsregnskabet, har Sea Offshore I ApS pa tidspunktet for afleggelse af
arsregnskabet for 2017 ikke opnéet bindende tilsagn om en refinansiering af selskabets langfristede gelds-
forpligtelser. Der henvises til rsregnskabets note 1 for uddybning heraf. ”

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling,.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Sea Offshore I ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 er aflagt i overensstemmelse
med &rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte bestemmelser for
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna 4rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefersel som felge af eendrede regnskabsmeessige sken, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets verdi kan males palideligt. '

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet,
og forpligtelsens vardi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle

afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden &rsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Transaktioner i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster 1 fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstien
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.
RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsztning

Nettoindsejlingen indregnes i resultatopgerelsen i takt med at arbejdet udferes. Nettoindsejlingen omfatter
indsejling med fradrag af rejseomkostninger, herunder kommissioner til fremmede maeglere.

-fortszttes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Ovrige driftsudgifter

Qvrige driftsudgifter omfatter omkostninger til assurance, stores, reparationer og vedligeholdelse m.v.
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, geld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen
m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
SKIDE worveeeeitireniectecenirter e ettt en et et 15 &r, scrapveerdi 50 %
Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerden fastsettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes.

Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmeessige vardi, opherer afskrivning.

Ved @ndring 1 afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmasssigt sken.

~fortsattes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel
leasing), indregnes 1 balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasingydelserne,
beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnzrmet veerdi heraf som diskonterings-
faktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets avrige

anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes 1 balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel omkostningsfares lobende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden i takt med betaling.

Af- og nedskrivning af anlegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af materielle anleegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation af
veerdiforringelse udover det, som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfzeldet, foretages der ned-

skrivning til aktivets lavere genindvindingsveerdi. Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste

veerdi af nettosalgsprisen og kapitalverdien.

Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en pélidelig genindvindingsveerdi.

Beholdninger

Beholdninger méles til kostpris. Kostpris for bunkers og evrige beholdninger omfatter anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien redu-
ceres med nedskrivning til imedegéelse af forventet tab,

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfol-
gende regnskabsér.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling.

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

—fortsat-

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzelde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pé
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge
af zndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pd
22,0 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskellen

mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Gezld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.



RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2017

10.

2017 2016
Note Kr. Kr.

2 BRUTTOFORTJENESTE 4.991.976 2.314.406

3 Personaleudgifter ...ttt -3.037.432 -1.959.065
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER M.V. 1.954.544 355.341
ATSKIIVIINEET ..eciiiirieiiinieeeieset e sreesvesae s s e ssessensssnes [T -1.028.424 -1.035.714
RESULTAT FQR FINANSIERING M.V. 926.120 -680.373
Finansieringsudgifter .......cooiivmiiiinmnmiiic et -1.300.284 -1.641.943
RESULTAT FOR SKAT -374.165 -2.322.316

4 Skat af Grets TeSUMAL ....ocveericeirieereie ettt -811.499 510.910
ARETS RESULTAT -1.185.663 -1.811.406
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabSAret .......cc.ccevevererivnnsiereriessssaseersnnsessesesensens: 0 0
OVerfart FESUIAL .......covieiiiee ettt ree et esae s e saens -1.185.663 -1.811.406
DiISPOBETEt 1 alt ..ccoeeeieeiiere et e e e e -1.185.663 -1.811.406




Note

5

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

11.

AKTIVER

2017 2016

Kr. Kr.
ANLAEGSAKTIVER:
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
SKIDE eoreeeeereeietr ettt e sas e s 26.428.854 27.457.278
ANLAGSAKTIVERTALT 26.428.854 27.457.278
OMSATNINGSAKTIVER:
VAREBEHOLDNING
Beholdning BUnKer ....cooeeerviiceeneeneeetente et 30.132 56.100
TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser ........oovveueruencnn. 1.174.865 448.862
Andre tilgodehavender ........occvieeviiiinecnreerceer e 83.123 10.227
Udskudt SKatteaKtiVv ...vecvvecerercreeeetreenreseneeeesesteesreessese et eseesesnesremennens 0 811.499
Periodeafgrensningsposter ......cocoeeeceririeeeieseeeeer st 0 65.000

1.257.988 1.335.588
LIKVIDE BEHOLDNINGER 1.790 5.091
OMSATNINGSAKTIVER I ALT 1.289.910 1.396.779
AKTIVERIALT 27.718.764 28.854.057




12.

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER
2017 2016
Kr Kr.
EGENKAPITAL:
6 Anpartskapital ......cocococriiieneie e 80.000 80.000
T OVerfart reSURAL ..ot e, -4.113.013 -2.927.350
Foreslaet udbytte for regnskabSaret .........ccvmrvceininicninircreneneneenes 0 0
EGENKAPITAL I ALT -4.033.013 -2.847.350
8 LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
Leasing@aeld ....ccovveeeueriecineceecneccere ettt see et 12.957.581 15.638.761

12.957.581 15.638.761

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser ......coooevienrenecennnce. 2.681.181 2.681.181
Bankgzeld ....coocneeeicinc e seeneeenetr ettt neens 3.783.534 3.832.279
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer ...........covereeeriercnrerecencncenen. 6.780.520 3.441.143
ANden gl ...viiiieeeeeniee ettt et s b e 5.548.960 6.108.043

18.794.195 16.062.646
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 31.751.776 31.701.407
PASSIVERI ALT : 27.718.764 28.854.057

9 Sikkerhedsstillelser

10 Eventualforpligtelser.



13.
NOTER
1. USIKKERHEDER VED INDREGNING OG MALING
Det er en forudsatning for selskabets fortsatte drift, at de nuvaerende kredit- og lanefaciliteter fortsat er til
radighed 1 den kommende regnskabsperiode, ligesom det er en forudsetning, at der indgas aftale vedrerende

langfristede anlaegsfinansiering.

Sea Offshore I ApS har pé tidspunktet for afleggelse af arsregnskabet ikke har opndet bindende tilsagn om
en refinansiering af selskabets anlegs- og bankfinansiering.

Der er betydelig usikkerhed forbundet med forhandlingens udfald og dermed vasentlig usikkerhed
knyttet til selskabets evne til at fortseette driften.

Ledelsen forventer at der i lebet af regnskabsaret 2018 indgas en langsigtet aftale vedrerende selskabets
finansielle forhold.
2. BRUTTOFORTJENESTE:

Selskabets ledelse har med henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne omsatning,
vareforbrug samt andre eksterne omkostninger i posten bruttofortjeneste.

2017 2016
Kr Kr.
3. BESETNINGSOMKOSTNINGER:
LONNINEET OF BALZET eceereeieceerereercsresresnreresssressssssssesssessessessesssnssseons 2.394.081 1.706.566
@vrig social sikring og gvrige personaleudgifter ......ccceceveecrverreennnn. 643.351 252.499
3.037.432 1.959.065

Selskabet har i regnskabsaret 2017 gennemsnitligt beskzeftiget 6 medarbejdere mod 4 medarbejdere i 2016.



14.

NOTER
2017 2016
Kr. Kr.
4. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Skat af arets skattepligtige InAKOMSt .....ecovvrerveieicrrrennenirieeeecrreeeeens 0 0
Regulering udskudt skat .....coooovieviiiniieiicrcriieereee s R 811.499 -510.910
811.499 -510.910

5. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:

Skibe Skibe
Anskaffelsessum Primo .o.ocvceeeveeceinnernrecreeces et rtesrns e esaeenes 31.071.319 31.071.319
ATEtS TIZANE .ovvveverrerrrereieereerets e sess s asesa et 0 0
ATEtS AfZANE ..oovoneeeceeeeiecre ettt sttt rnaes 0 2
Anskaffelsessum ultimo 31.071.319 31.071.321
ALSKIIVOINGET PIAIMIO .veeieeeerirrirecseeerenaansssrssseresnssrassesssessessssssessnsasees 3.614.041 2.578.327
Arets afSKIIVIHDZET ....ovvvverernrreerenssesieeesesesse s oo rns 1.028.424 1.035.714
Afskrivninger ultimo 4.642.465 3.614.041
BOGFORT VARDI ULTIMO 26.428.854 . 27.457.280
6. ANPARTSKAPITAL:
Indskudskapital ... 80.000 80.000
7. OVERFORT RESULTAT:
SaldO PIIMIO «eeevireeeeriieiecter ettt et ee e et e e st e e et e sene -2.927.349 -1.115.943
Overfort jf. resultatdiSponering .....c.ccocceoveveveenincrinncnrecceeeeeeeenes -1.185.663 -1.811.406

-4.113.013 -2.927.349
8. LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Afdrag Restgzld
31/12 2017 nzeste ar efter 5 ar

LeasingforpligtelSer .......ovvivvivrrrnveiccccieieee 15.638.762 2.681.181 4.914.037




NOTER

9. SIKKERHEDSSTILLELSER:
Ingen.

10. EVENTUALFORPLIGTELSER:

Selskabet har indgaet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet i balancen jf. note 8, med en rest-
heeftelse pd 21.175 tkr. pr. 31. december 2017.

15.



