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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1. juli 2013 -
30. juni 2014 for Pilvad A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsdret 1. juli 2013 - 30. juni 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Humlebak, den 28. november 201 4

I direktionen:
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Morten Brix
< /)
I
Erik Pilvad ™ Henrik F/ firstenberg (/ Kim Heg Madsen



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Pilvad A/S

Pitegning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pilvad A/S for regnskabsdret 1. juli 2013 - 30. Juni 2014, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-
ligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlagger og udforer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og
oplysninger i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol, En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Den uafhzengige revisors erkleringer (fortsat)

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet
Uden at tage forbehold herfor skal vi gore regnskabslaser opmarksom pa forudseetningerne for
selskabets fortsatte drift, der er beskrevet i arsregnskabets note 15, hvortil der henvises.

Erklzeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregn-
skabet.

Birkered, den 28. november 2014
Piaster Revisorerne,
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

erl Dahl r9en
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er produktion og salg af rerevaerker samt procesanlag til industrien.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et underskud pé kr. 2,6 mio. og anses for utilfredsstillende. Egenkapitalen
udger pa balancedagen kr. 228.240.

Arets resultat er blevet negativt pévirket af omkostninger ved fysisk flytning af selskabets
produktion, gennemforelse af organisationsandring samt usikkerhed om et storre
debitortilgodehavende.

Flytningen har betydet, at der er anvendt megen tid og ressourcer pa flytning, udbedring af
lejede lokaler samt systematisering af lagerstyringen. Dette har ledelsen desuagtet skonnet
nedvendigt, da de eksisterende faciliteter blev for trange pa grund af den stigende mangde
opgaver over de senere dr. Flytningen til bedre og sterre lokaler blev pabegyndt i januar 2014 og
forventes endeligt tilendebragt i 2014. De samlede lejeomkostninger forventes uzndrede. I
forbindelse med den fysiske flytning og med henblik pa at forbedre bade okonomistyring og
produktionsplanlegninger er der pabegyndt implementering af nyt ERP-system NAV 2013. Det
er ledelsens forventning, at selskabet vil f4 et positivt udbytte af disse tiltag allerede fra ultimo
2014.

For at sikre selskabets vakstplaner er der i regnskabsaret gennemfort en organisationsandring
med tilgang af en ny administrerende direktor. Pa salgssiden er salgsdirektoren erstattet af en ny
salgsingenier. Det er ledelsens forventning, at de organisatoriske tiltag vil styrke selskabets
markedsmaessige position og dermed den fremtidige omsztning og indtjening.

Pa grund af valutarestriktioner hos en af selskabets slutkunder, har selskabet et forfaldent
tilgodehavende pa knap DKK 1 mio. Valutarestriktionerne betyder, at der er usikkerhed om,
hvorndr kunden kan overfore det forfaldne tilgodehavende, Ud fra forsigtigheds-princippet har
ledelsen valgt at afskrive det fulde tilgodehavende i regnskabséret, men fortsztte inddrivelsen.
Selskabet har ikke i evrigt tvivilsomme debitorer og oplever generelt ikke problemer med at
inddrage tilgodehavender.

Arets investeringer i organisation og flytning m.v. har medfort, at selskabet har arbejdet pa en
refinansiering. Selskabet har séledes efter balancedagen optaget ny EKR finansiering og optaget
1an hos selskabets ultimative ejer.

Selskabet forventer med ovennavnte tiltag at have skabt basis for realisering af et
regnskabsmaessigt overskud i det kommende r.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udleb, som i vasentlig grad har
pavirket selskabets drift eller status.



Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2013/14 2012/13

Bruttofortjeneste 11.175.924 12.153.094
Personaleomkostninger 1 -12.426.425 -10.703.059
Af- og nedskrivninger z -1.002.371 -441.042
Driftsresultat -2.252.872 1.008.993
Finansielle indtagter 3 §1.573 56.628
Finansielle omkostninger 4 -568.646 -400.178
Ordinzert resultat for skat -2.769.945 665.443
Skat af arets resultat 5 197.779 -28.000
Arets resultat -2.572.166 637.443
Forslag til resultatdisponering

Overfort overskud -2.572.166 327.443
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 0 310.000
Disponeret i alt -2.572.166 637.443




Balance pr. 30. juni

Aktiver

Goodwill
Erhvervede lignende rettigheder
Licenser

Immaterielle anleegsaktiver

Produktionsanlag og maskiner
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender, langfristet

Finansielle anlzegsaktiver

Anlzgsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Kortfristede tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsztningsaktiver

Aktiver i alt

Note 2014 2013
10.000 230.000
10.000 230.000
414.983 0
6 434.983 460.000
602.258 894.901
837.749 194.089
74 1.440.007 1.088.990
552.441 552.441
552.441 552.441
2.427.431 2.101.431
5.089.000 4.510.573
4.537.377 6.071.140
9 803.201 1.168.768
10 1.021.152 1.010.487
0 79.000
747.815 40.299
12 135.529 498.604
7.245.074 8.868.298
122 0
12.334.196 13.378.871
14.761.627 15.480.302




Balance pr. 30. juni

Passiver

Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Egenkapital

Langfristet geeld til banker
Langfristet geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet gzeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Kortfristet geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser
Passiver i alt

Eventualforpligtelser og leasing
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved indregning eller maling
Ejerforhold

Note 2014 2013
2.020.000 2.020.000
-1.791.760 780.406

0 310.000
8 228.240 3.110.406
11 167.464 195.500
11 1.250.000 1.250.000
1.417.464 1.445.500
11 4.720.117 2951355
9 479.121 430.913
5.174.691 3571271
1.498.952 1.808.689
1.243.042 1.190.182
12 0 959.986
13.115.923 10.924.396
14.533.387 12.369.896
14.761.627 15.480.302
1%
14
15
16



Noter

1 Personaleomkostninger

Lonninger og gager

Pensioner

Omkostninger til social sikring
Dvrige personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Goodwill

Erhvervede lignende rettigheder
Licenser

Nedbringelse af anden geld (se note 12)
Produktionsanlazg og maskiner

Indretning af lejede lokaler

Tab pé indretning af lejede lokaler ved flytning

Finansielle indtzegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
@Dvrige finansielle omkostninger

Finansielle omKostninger
Ovrige finansielle omkostninger

Skat af drets resultat
Skat af ordinaert resultat
Regulering af udskudt skat

2013/14 2012/13
11.847.979 10.129.301
269.464 299.719
165.915 166.528
143.067 107.511
12.426.425 10.703.059
220.000 220.000
220.000 220.000
31.547 0
0 -400.000
292.643 271.649
173.485 129.393
64.696 0
1.002.371 441.042
40.066 53.307
11.507 3.321]
51.573 56.628
568.646 400.178
568.646 400.178
0 0
-197,779 28.000
-197.779 28.000




Noter

2014 2013
6 Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Kostpris 1. juli 1.100.000 1.100.000
Kostpris 30. juni 1.100.000 1.100.000
Afskrivninger 1. juli 870.000 650.000
Arets afskrivninger 220.000 220.000
Afskrivninger 30. juni 1.090.000 870.000
Regnskabsmzessig vzerdi 30. juni 10.000 230.000
Erhvervede lignende rettigheder

Kostpris 1. juli 1.100.000 1.100.000
Kostpris 30. juni 1.100.000 1.100.000
Afskrivninger 1. juli 870.000 650.000
Arets afskrivninger 220.000 220.000
Afskrivninger 30. juni 1.090.000 870.000
Regnskabsmzessig veerdi 10.000 230.000
Licenser

Kostpris 1. juli 0 0
Arets tilgang 446.530 0
Kostpris 30. juni 446.530 0
Afskrivninger 1. juli 0 0
Arets afskrivninger 31.547 0
Afskrivninger 30. juni 31.547 0
Regnskabsmzessig veerdi 414.983 0

10



Noter

2014 2013
7 Materielle anlzgsaktiver

Produktionsanleg og maskiner

Kostpris 1. juli 1.442.075 1.270.411
Arets tilgang 0 171.664
Kostpris 30. juni 1.442.075 1.442.075
Afskrivninger 1. juli 547.174 275,525
Arets afskrivninger 292.643 271.649
Afskrivninger 30. juni 839.817 547.174
Regnskabsmzessig vaerdi 30, juni 602.258 894.901
Indretning af lejede lokaler

Kostpris 1. juli 646.964 646.964
Arets tilgang 881.841 0
Arets afgang -646.964 0
Kostpris 30. juni 881.841 646.964
Afskrivninger 1. juli 452.875 323.482
Arets afskrivninger 173.485 129.393
Arets afskrivninger vedrerende afgang -582.268 0
Afskrivninger 30. juni 44.092 452.875

Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 837.749 194.089

il



Noter

8 Egenkapital
Aktiekapital 1. juli

Aktiekapital 30. juni

Overfort resultat 1. juli
Forslag til drets resultatfordeling

Overfort resultat 30. juni

Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen 1. juli
Udbetalt udbytte
Forslag til drets resultatfordeling

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen 30. juni
Egenkapital 30. juni

Selskabets aktiekapital blev den 31. december 2009 udvidet
med kr. 1.520.000.

9 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
[gangvaerende arbejder, brutto
Modtagne acontoindbetalinger

Indregnet saledes i balancen:

Igangvarende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger fra kunder under passiver

10 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Pilvad-DIAF Holding ApS
Pilvad Holding ApS

2014 2013
2.020.000 2.020.000
2.020.000 2.020.000

780.406 452.963
-2.572.166 327.443
-1.791.760 780.406

310.000 720.000

-310.000 -720.000

0 310.000
0 310.000

228.240 3.110.406
1.126.849 1.459.573

-802.769 -721.718

324.080 737.855

803.201 1.168.768

-479.121 -430.913

324.080 737.855

704.110 967.340

317.042 43.147
1.021.152 1.010.487

12



Noter

11

12

Langfristede gzldsforpligtelser

Geeld til banker
Afdrag der forfalder senere end 5 ar
Afdrag der forfalder om 1-4 &r

Langfristet del
Afdrag der forfalder inden for 1 4r

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Den samlede gaeld til selskabsdeltagere og ledelse forfalder inden for 5 ar.

Periodeafgransningsposter
Aktiver

Forudbetalte omkostninger
Forudbetalinger, leveranderer

Passiver
Modtagne forudbetalinger, kunder

2014 2013
0 0
167.464 195.500
167.464 195.500
4.720.117 2.957.355
4.887.581 3.152.855
135,529 19.795
0 478.809
135,529 498.604
0 959.986
0 959.986

13



Noter

13

14

Eventualforpligtelser og leasing

Leje og leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet lejeaftaler vedrerende selskabets lokaler:

- Bakkegérdsvej 505 med en restlobetid pa 66 mdr. og en érlig leje pa 568 t.kr.
- Bakkegdrdsvej 507 med en restlebetid pa 126 mdr. og en arlig leje pa 304 t.kr.

Ovenstaende lejeaftaler er pa balancedagen til genforhandling, idet selskabet forhandler
med samme udlejer om etablering af nyt lejemal.

Selskabet har indgéet en operationel leasingaftale vedrorende produktionsanlag og
maskiner med en restlebetid pa 6 mdr. og en arlig leasingafgift pa 511 t.kr.

Selskabet har indgaet en operationel leasingaftale vedrerende produktionsanlaeg og
maskiner med en restlobetid pa 59 mdr. og en arlig leasingafgift pa 83 t.kr.

Selskabet har indgaet en operationel leasingkontrakt vedrerende en farveplotter med en
restlobetid pd 6 mdr. og en arlig leasingsafgift pa 22 t.kr.

Sambeskatningshefielse

Selskabet er datterselskab i sambeskatning med Pilvad Holding ApS og Pilvad-DIAF
Holding ApS. Selskabet hafter derfor ubegranset og solidarisk, for selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets geeld til pengeinstitutter er der givet virksomhedspant med
sikkerhed i tilgodehavender, varebeholdninger og materielle anlagsaktiver. Pantet havde pa
balancedagen en nominel vardi pa 3.500 t.kr. Efter balancedagen er pantet oget til 4.500
t.kr.

Der er stillet almindelige arbejdsgarantier overfor selskabets kunder. Arbejdsgarantierne
kan pé balancedagen opgores til 930 t.kr.

Til sikkerhed for selskabets gald til Jyske Finans er der taget ejendomsforbehold i to

personbiler. Bilerne har en samlet regnskabsmessig vardi pa 206 t.kr. pr. 30. juni 2014,
og ejendomsforbeholdet deekker selskabets resterende geld i bilerne.

14



Noter

15

16

Usikkerhed ved indregning eller miling

Selskabets er for nuvaerende finansieret af selskabets ultimative ejer, kreditinstitutter samt
selskabets leveranderer. Selskabets fortsatte drift forudsztter, at de nuvzarende
kreditfaciliteter kan opretholdes og eventuelt i perioder udvides indtil selskabet realiserer en
overskudsgivende drift. Det er forventningen, at selskabet realiserer overskudsgivende drift
12014/15.

Selskabet har efter balancedagen opnéet en refinansiering, hvor selskabet har opnaet EKF
finansiering og forbedrede lane- og afdragsvilkar.

Ejerforhold
Felgende aktionzrer er noteret i selskabets ejerfortegnelse som ejende hele aktiekapitalen:
Pilvad-DIAF Holding ApS

Bakkegardsvej 505
3050 Humlebaek

15



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er opstillet i overensstemmelse med de i drsregnskabsloven naevnte bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt

Generelt om indregning og miling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger, i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-

opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige penge-
stromme, indregnes vardireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzeldens opstden indregnes i resultatopgerelsen

under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten omfatter arets nettoomseetning fratrukket drets vareforbrug, andre
driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger. De enkelte poster vises ikke seerskilt i
resultatopgerelsen i henhold til arsregnskabslovens § 32.

Nettoomszetning
Nettoomsatning omfatter faktureret salg af varer og tjenesteydelser samt ikke fakturerede
indtegter vedrorende uafsluttede igangvarende entreprisekontrakter. Indregning sker, nar

e levering er fundet sted inden regnskabsarets udlab

o der foreligger en forpligtende salgsaftale

o salgsprisen er fastlagt, og

o indbetalingen er modtaget, eller modtagelse kan forventes med rimelig sikkerhed

Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Igangvaerende entreprisekontrakter indregnes, i takt med at ydelsen leveres, hvorved
nettoomsztningen svarer til salgsvardien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).
Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og
feerdiggerelsesgraden kan opgeres palideligt, og det sandsynligt, at de ekonomiske fordele,
herunder betalinger, vil tilga virksomheden.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter direkte omkostninger, der afholdes for at opna rets nettoomsaetning. Til
vareforbrug indregnes tillige fragt og spedition.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

PersonaleomKkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager samt sociale omkostninger mv. til selskabets
personale.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgoerelsen med de beleb, der
vedrorer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og —omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinst og —tab vedrerende vardipapirer samt tilleg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill og erhvervet lignende rettigheder

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger. Goodwill
afskrives linezrt over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Licenser
Licenser males til kostpris med fradrag af foretagne afskrivninger. Licenserafskrives linezrt
over den vurderede ekonomiske brugstid, der er vurderet til 3 &r.

Nedskrivning af immaterielle anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver gennemgés rligt for at afgere, om
der er indikationer for vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfeldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsveardi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hejeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsettes en palidelig genindvindingsverdi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvsteendig kapitalvardi, da aktivet i sig selv

ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanleg og maskiner samt indretning af lejede lokaler méles til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Inventar 5ar
Produktionsanlag og maskiner 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar
IT 3ar

Aktiver med en kostpris under den skattemassige graense indregnes i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Nedskrivning af materielle anlzgsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgore, om
der er indikationer for vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette
tilfzldet, gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsveardien er
lavere end den regnskabsmassige vardi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsveerdi.

Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hejeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvzrdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsettes en palidelig genindvindingsvardi.

Aktiver hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstandig kapitalveerdi, da aktivet i sig selv

ikke genererer fremtidige pengestromme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den
gruppe af aktiver, hvortil de kan henfores.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisations-
verdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.
Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som sal gspris med fradrag af ferdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Igangvzaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i balancen efter modregning af
acontofaktureringer. Igangvaerende arbejder brutto opgeres til salgsvaerdi af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen og den samlede,
forventede avance pa de enkelte sager (produktionsprincippet).

Princippet medforer, at den forventede avance pa de enkelte sager lebende indregnes i
resultatopgerelsen i takt med ferdiggerelsen.

Faerdiggerelsesgraden opgeres pa grundlag af andelen af de afholdte projektomkostninger i
forhold til projekternes forventede og samlede omkostninger. Nar det er sandsynligt, at de
samlede projektomkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa en sag, indregnes det
forventede tab i resultatopgorelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel verdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Verdipapirer

Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver males til dagsvardi (borskurs) pa
balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles og indregnes i tilfzlde af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring

1 udskudt skat som folge af &ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gzldsforpligtelser
Geeld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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