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Ledelsespitegning RS hA

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2024 for PolyGroup A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Redding, den 5. marts 2025

Direktion

Klaus Jergensen

Bestyrelse

Michael Lovbjerg Klaus Jergensen Ivan Vagner
Formand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning RSBA

Til kapitalejeren i PolyGroup A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PolyGroup A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning RSBA

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning RSDA

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret péa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 5. marts 2025

RSM Danmark

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Konrad Jensen-Dahm
statsautoriseret revisor
mne34321
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Selskabsoplysninger
Selskabet PolyGroup A/S
Vestermarksvej 5
6630 Radding
CVR-nr.: 1248 3503
Stiftet: 1. oktober 1988
Hjemsted: Vejen
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Michael Lovbjerg, Formand
Klaus Jergensen
Ivan Vagner
Direktion Klaus Jergensen
Revision RSM Danmark Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Birkemose Allé 39, 1. sal
6000 Kolding
Modervirksomhed PolyGroup Holding ApS
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Hovedtal og negletal

2024 2023 2022

t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Bruttofortjeneste 33.235 33.046 30.517
Resultat af primaer drift 4.328 3.049 3.013
Finansielle poster, netto -1.849 -1.558 -829
Arets resultat 1.906 1.166 1.678
Balance:
Balancesum 97.343 81.359 85.371
Investeringer i materielle anleegsaktiver 2.996 3.851 1.862
Egenkapital 35.423 23.233 22.066
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 49 50 47
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 114,2 120,4 119,0
Soliditetsgrad 36,4 28,6 25,8
Egenkapitalforrentning 6,5 5,1 7,8

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun pé nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet séledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Omsatningsaktiver x 100

Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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i I

Ledelsesberetning RS hA

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at drive produktions- og handelsvirksomhed, samt anden i forbindelse
hermed stdende virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 33.235.234 kr. mod 33.045.728 kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat
udger 1.906.491 kr. mod 1.166.284 kr. sidste ar.

Opskrivning af anleegsaktiver

Selskabet har i lighed med anvendt regnskabspraksis faet udarbejdet en revurdering af anlaegsaktiverne til
dagsveerdi, revurderingen er foretaget af ekstern tredjemand.

Revurderingen har medfert en opskrivning af anlegsaktiverne med i alt 14.466 tkr. Opskrivningen er
indregnet pa de enkelte anlaegsaktiver og en reserve tilsvarende opskrivningerne fratrukket skat er
indregnet pa egenkapitalen.

Aret der gik og opfelgning p sidste rs forventede udvikling

Selskabet forventede for regnskabsaret et overskud for skat pa 1.500 t.kr. og har leveret et resultat over
forventet niveau.

Den forventede udvikling
Arets resultat for skat for 2025 forventes at udgere i sterrelsesordenen 1.000-2.000 t.kr.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen udvikler lebende nye produkter. Udvikling sker i eget navn eller et kundesamarbejde, hvor
processen sker i et styret og dokumenteret forlgb.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vesentlig indflydelse pa bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december
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RSM

2024 2023

Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 33.235.234 33.045.728

1 Personaleomkostninger -24.006.010 -24.347.832
Af- og nedskrivninger af anlagsaktiver -4.901.125 -5.648.741
Driftsresultat 4.328.099 3.049.155
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 748.438 552.716
Andre finansielle indtegter 1.173 11
@vrige finansielle omkostninger -2.598.775 -2.110.795
Resultat for skat 2.478.935 1.491.087
Skat af arets resultat -572.444 -324.803

2 Arets resultat 1.906.491 1.166.284
PolyGroup A/S - Arsrapport for 2024 8



Balance 31. december
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Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
3 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemarker samt
lignende rettigheder 36.022 393.910
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 36.022 393.910
4  Produktionsanlag og maskiner 38.735.482 28.061.171
5 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3.040.037 2.389.423
6 Indretning af lejede lokaler 14.464 23.805
Materielle anlaegsaktiver i alt 41.789.983 30.474.399
7 Deposita 750.000 750.000
Finansielle anleegsaktiver i alt 750.000 750.000
Anlzegsaktiver i alt 42.576.005 31.618.309
Omsztningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 7.457.143 6.953.539
Varer under fremstilling 3.213.077 2.733.728
Fremstillede varer og handelsvarer 11.734.791 14.550.072
Varebeholdninger i alt 22.405.011 24.237.339
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.707.147 6.262.056
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 21.562.744 18.060.558
Andre tilgodehavender 1.345.170 570.415
8 Periodeafgrensningsposter 518.362 609.048
Tilgodehavender 1 alt 32.133.423 25.502.077
Likvide beholdninger 228.730 1.195
Omsztningsaktiver i alt 54.767.164 49.740.611
Aktiver i alt 97.343.169 81.358.920
PolyGroup A/S - Arsrapport for 2024 9



Balance 31. december

i I

RSM

Passiver
2024 2023
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 600.000 600.000
9 Reserve for opskrivninger 19.956.075 10.988.673
10 Overfort resultat 14.866.867 10.644.062
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 1.000.000
Egenkapital i alt 35.422.942 23.232.735
Hensatte forpligtelser
11 Henseattelser til udskudt skat 7.609.128 4.863.308
Hensatte forpligtelser i alt 7.609.128 4.863.308
Gealdsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt 0 4.776.395
Leasingforpligtelser 5.775.811 6.588.982
Anden gezld 586.835 569.190
12 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 6.362.646 11.934.567
12 Kortfristet del af langfristet geeld 2.137.034 3.802.872
Geld til pengeinstitutter 32.591.095 24.509.363
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 10.572.086 9.966.247
Geld til tilknyttede virksomheder 0 247.519
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 1.009.210 510.950
Anden gezld 1.639.028 2.291.359
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 47.948.453 41.328.310
Gealdsforpligtelser i alt 54.311.099 53.262.877
Passiver i alt 97.343.169 81.358.920
13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
14 Eventualposter
15 Nertstaende parter
PolyGroup A/S - Arsrapport for 2024 10



RSM

Egenkapitalopgorelse
Foreslaet
Virksomheds- Reserve for Overfort udbytte for
kapital opskrivninger resultat regnskabsaret T alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 600.000 10.988.673 10.644.062 1.000.000 23.232.735
Arets overforte overskud
eller underskud 0 1.906.491 -1.000.000 906.491
Arets opskrivning 0 11.283.716 0 0 11.283.716
Afskrivninger vedrgrende
opskrevne aktiver 0 -2.316.314 2.316.314 0 0
600.000 19.956.075 14.866.867 0 35.422.942

PolyGroup A/S - Arsrapport for 2024
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Noter
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2024 2023
kr. kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 21.571.111 22.804.550
Pensioner 1.988.312 1.144.562
Andre omkostninger til social sikring 446.587 398.720
24.006.010 24.347.832
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 49 50
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
2.  Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 1.000.000
Overfores til overfort resultat 1.906.491 166.284
Disponeret i alt 1.906.491 1.166.284
31/12 2024 31/12 2023
kr. kr.
3. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemzrker
samt lignende rettigheder
Kostpris primo 501.791 454.291
Tilgang i arets lob 0 47.500
Kostpris ultimo 501.791 501.791
Af- og nedskrivninger primo -107.881 -40.208
Arets afskrivninger -151.368 -67.673
Overforsler -206.520 0
Af- og nedskrivninger ultimo -465.769 -107.881
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 36.022 393.910
PolyGroup A/S - Arsrapport for 2024 12



Noter RS DA

31/12 2024 31/12 2023
kr. kr.

Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo 40.527.500 37.184.326
Tilgang i arets lob 2.751.612 3.343.174
Afgang i arets lob -1.603.000 0
Kostpris ultimo 41.676.112 40.527.500
Opskrivninger primo 29.956.658 29.956.658
Arets opskrivning 12.251.958 0
Opskrivninger ultimo 42.208.616 29.956.658
Af- og nedskrivninger primo -42.422.987 -38.251.698
Arets afskrivninger -3.527.517 -4.171.289
Overforsler 801.258 0
Af- og nedskrivninger ultimo -45.149.246 -42.422.987
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 38.735.482 28.061.171
Regnskabsmassig verdi eksklusive opskrivninger 15.059.402 15.463.539
Leasede aktiver indgér med en regnskabsmaessig verdi pa 15.798.624 9.511.994
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Noter RS hA

31/12 2024 31/12 2023

kr. kr.
5.  Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 4.947.993 4.439.684
Tilgang i arets leb 243.907 508.309
Kostpris ultimo 5.191.900 4.947.993
Opskrivninger primo 2.882.373 2.882.373
Arets opskrivning 2.214.344 0
Opskrivninger ultimo 5.096.717 2.882.373
Af- og nedskrivninger primo -5.440.943 -4.045.780
Arets afskrivninger -1.215.570 -1.395.163
Overforsler -592.067 0
Af- og nedskrivninger ultimo -7.248.580 -5.440.943
Regnskabsmzssig veerdi ultimo 3.040.037 2.389.423
Regnskabsmeessig veerdi eksklusive opskrivninger 1.181.892 1.316.728
6. Indretning af lejede lokaler

Kostpris primo 159.484 159.484
Kostpris ultimo 159.484 159.484
Af- og nedskrivninger primo -135.679 -121.063
Arets afskrivninger -6.669 -14.616
Overforsler -2.672 0
Af- og nedskrivninger ultimo -145.020 -135.679
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 14.464 23.805
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Noter
31/12 2024 31/12 2023
kr. kr.
7.  Deposita
Kostpris primo 1.050.000 761.810
Tilgang i arets lob 0 288.190
Kostpris ultimo 1.050.000 1.050.000
Nedskrivninger primo -300.000 -300.000
Nedskrivninger ultimo -300.000 -300.000
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 750.000 750.000
8.  Periodeafgransningsposter
Periodiserede driftsomkostninger 518.362 609.048
518.362 609.048
9.  Reserve for opskrivninger
Reserve for opskrivninger primo 10.988.673 12.886.073
Arets opskrivning 11.283.716 0
Afskrivninger vedrerende opskrevne aktiver -2.316.314 -1.897.400
19.956.075 10.988.673
10. Overfort resultat
Overfort resultat primo 10.644.062 8.580.378
Arets overforte overskud eller underskud 1.906.491 166.284
Afskrivninger vedrerende opskrevne aktiver 2.316.314 1.897.400
14.866.867 10.644.062
11. Henseettelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat primo 4.863.308 5.049.455
Udskudt skat af arets resultat -436.766 -186.147
Udskudt skat indregnet direkte pa egenkapitalen 3.182.586 0
7.609.128 4.863.308
PolyGroup A/S - Arsrapport for 2024 15
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Noter RS hA

12. Geldsforpligtelser

Kortfristet Langfristet
Geeld i alt del af lang- gaeld Restgaeld
31/12 2024 fristet gaeld 31/12 2024 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser 7.912.845 2.137.034 5.775.811 307.957
Anden gzld 586.835 0 586.835 0
8.499.680 2.137.034 6.362.646 307.957

13. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 32.468 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 29.500 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmeessige vaerdi
pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 22.405
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 8.707
Produktionsanleeg og maskiner 38.735
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3.040
Goodwill mv. 36

14. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med en
gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 183 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlebetid pa 2-16
maneder og en samlet restleasingydelse pa 350 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Svalehgjvej ApS. De tilknyttede virksomheders
bankgzeld udger pr. 31. december 2024 i alt 2.538 t.kr.

Lejeforpligtelser:
Selskabet har indgéet aftale om leje af bygninger med koncernselskabet Nordre Industrivej 4 ApS,

hvor der er en opsigelsesvarsel frem til 31/12-2038.
Den samlede lejeforpligtelse pr. 31.12.24 udger 21.000 t.kr.

Selskabet har lejekontrakt som er vedrarende lejemal Lindholmvej 15, 3550 Slangerup, hvor der er
en opsigelsesvarsel pd 3 méneder.
Den samlede lejeforpligtelse pr. 31.12.24 udger 136 t.kr.
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14.

15.

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning
Selskabet indgér i1 den nationale sambeskatning med KLJ GROUP ApS, CVR-nr. 26 87 60 52, som

er administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selska-
ber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Neertstiaende parter

Bestemmende indflydelse

PolyGroup Holding ApS, Redding Moderselskab

KLJ Group ApS, Radding Overste moderselskab
Klaus Jargensen, Vejen Hovedaktionaer
Transaktioner

Der foregar transaktioner med moderselskabet og tilknyttet virksomheder pad markedsmaessige
vilkar.

Koncernregnskab

Selskabet indgér i koncernregnskabet for KLJ Group ApS, Vestermarksvej 5, 6630 Radding.
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Arsrapporten for PolyGroup A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en mellemstor klasse C-virksomhed.

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse for virksomhe-
den, idet denne er indeholdt i pengestreamsopgerelsen i koncernregnskabet for KILJ Group ApS.

Zndring i anvendt regnskabspraksis
Af hensyn til praesentationen i arsrapporten, er klassifikationen af personaleomkostninger i evrigt flyttet
fra personaleomkostninger til andre eksterne omkostninger.

Den foretagne klassifikationsendring har ingen belgbsmaessig effekt pa érets resultat eller balancen for
hverken indevarende eller forrige regnskabsar.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uendret i forhold til sidste &r.
Sammenligningstal samt hoved- og negletal er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af endrede
regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, andre drifts-
indteegter samt eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, driftstabs- og
konflikterstatninger samt modtagne lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sand-
synligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, salg, biler, administration, lokaler,
tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.
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Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger. Patenter afskrives lineert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperi-
oden, dog maksimalt 10 &r.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
afskrivninger og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Materielle anlaegsaktiver opskrives pa grundlag af regelmessige og uathangige vurderinger af
dagsvaerdien.

Nettoopskrivninger ved dagsvardiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes pa reserve for opskrivninger.

Nettonedskrivninger ved dagsverdireguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Tilbageforsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrerende
opskrivninger indregnes direkte 1 selskabets egenkapital.
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Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanleeg og maskiner 5-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets lanerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlags-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
for-pligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Deposita méles til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita.

Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immatericlle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.
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Genindvindingsverdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsveaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af savel feer-
diggerelsesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdi-
en fastsattes under hensyntagen til omszttelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.
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Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa produktionsanleg og maskiner og andre
anleeg, driftsmateriel og inventar med fradrag af udskudt skat. Reserven reduceres, nar opskrevne
anleegsaktiver reduceres i vaerdi som folge af afskrivninger. Reduktionen udger forskellen mellem af-
skrivning p& grundlag af anlegsaktivernes omvurderede regnskabsmeessige vaerdi og afskrivning pé
grundlag af anleegsaktivernes oprindelige kostpris.

Reserven opleses helt eller delvis ved salg af produktionsanleg og maskiner og andre anleg,
driftsmateriel og inventar og formindskes ved nedskrivning af produktionsanlaeg og maskiner og andre
anlag, driftsmateriel og inventar.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”’Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne heefter PolyGroup A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighed-
erne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-
ningskredsen.
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Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1&-
nets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pé optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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