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VIRKSOMHEDSPROFIL

Historiske udvikling
KMS5 ApS er grundlagt af Lars Friis, ved skattefri virksomhedsomdannelse i &ret 2009.
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Selskabets arbejdsomrade og formal er udvikling og udlejning af edb-software.
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Antal arbejdspladser
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til anpartshaverne i XM5 ApS

Vi har revideret arsregnskabet for KM5 ApS, for regnskabséret 2011, omfattende anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for 8rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab, uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.

Vi har udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og ydeiligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i &rsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation

i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke

en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmessige skon er rimelige samt den samlede
preesentation af rsregnskabet

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Forbehold
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling, pr. den 2011-12-31, samt af resultatet af selskabets aktiviteter, for regnskabsaret 01.01.2011 - 31.12.201%,
i overensstemmelse med arsregnskabsloven..
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Supplerende oplysninger vedrorende andre forhold
Uden det har pavirket vor konklusion, skal vi henlede opmerksomheden pé selskabslovens § 210, da der eksisterer

et ulovligt aktioneerlan til anpartshaver.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet

Viby J den, 2012-05-30
DanSam Revision

Bjarne Leth
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LEDELSENS ARSBERETNING

Beskrivelse af ussedvanlige forhold der kan pdvirke indregning og maling
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgaende er omtalt.

Beskrivelse af vaesentlige vurderinger
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgéende er omtalt.

Beskrivelse af veesentlige skon
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgaende er omtalt.

Beskrivelse af risikoforhold
Ledelsen henviser til note 1 hvor disse forhold indgéende er omtalt.

Beskrivelse af selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er udvikling og udlejning af edb-software.

Beskrivelse af virksomhedens aktiviteter og skoniomiske forhold

Resultatet indevserende &r.

Selskabets resultat har i det forlebne ar veeret mindre tilfredsstillende, og dermed ikke svaret til forventningerne.

Arets resultat foreslas overfort til naeste ar, som udger efter fradrag af selskabsskat og udbytte
kr. 13.270

Egenkapitalforhold
Den samlede kapital udger, efter overforsel af arets resultat, efter fradrag af selskabsskat og

udbytte, kr. 655.390

Forsknings og udviklingsaktiviteter
Der er ingen forskningsaktiviteter men udviklingsaktiviteter.

Vedr. ejerforhold
Vedrerende ejerforhold henvises til note 7.

Omtale af betydningsfulde heendelser efter regnskabsdrets afslutning
Der er, efter ledelsen sken, ikke indtruffet betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets udleb, som

veesentlig vil kunne forrykke selskabets gkonomiske stilling.
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LEDELSENS REGNSKABSPATEGNING

Ledelsen har i dag behandlet og vedtaget &rsreguskabet, for &ret 2011.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, séledes at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at

ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Silkeborg den ey {'7/

-
e

Dirigent irektor
Lars Fris Lars Fiiis
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning, samt almindeligt anerkendt
regnskabspraksis, og er aflagt i danske kroner.

Arsregnskabet er i ovrigt aflagt efter regnskabsklasse B. Artsopdelt balance.
Under henvisning til arsregnskabslovens § 32, fremgar selskabets omseetning ikke af arsregnskabet.

Generelt om indregning og maling.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser.

Omkostningerne indregnes med de beleb, der vedrarer regnskabséret, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fslge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males
palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be-eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Generelt om visning af talveerdier
De medtagne talvaerdier under beskrivelse af regnskabspraksis indeholder to tal nemlig dette ar til venstre
samt sidste ar til hgjre.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomssetnin
Omssetning opgeres altid efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer
Indtaegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer indgér i nettoomsstningen pa tidspunktet for leveringen og

risikoens overgang safremt indteegten kan opgeres péalideligt.

Bruttofortjeneste 453.108 880.256
Under henvisning til rsregnskabslovens § 32, fremgér selskabets omsetning ikke af arsregnskabet.

Personaleomkostninger 23.711 238.229
Indeholder samtlige omkostninger til personale til administrattion og produktion.

Andre driftsomkostninger 165.643 200.525
Indeholder andre driftsomkostninger til lokale, reparation og vedligeholdelse, forsikringspraemier, honorar til
ekstern assistance, rengeringsassistance m.v.
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Finansielle poster
Andre finansielle omkostninger -57.920 -30.767
Finansielle indteegter og omkostninger er indregnet i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret,

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og omkostninger, beregnede renter, finansiel leasing samt tilleeg og godt-
gorelser under A/C skatteordningen m.v.

Finansielle indtesgter og omkostninger indeholder tillige renter, provisioner for faste lanetilsagn, kursgevinster

og -tab vedrerende andre vaerdipapirer, tilgodehavender, gzeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af finansielle aktiver og forpligtelser mv. I det omfang det forefinde medtages realiserede og urealiserede gevinster
og tab vedrerende afledte finansielle instrumenter, der ikke kan klassificeres som sikringsaftaler. Sikringsaftaler fares
direkte p& egenkapitalen.
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Selskabsskat

Betalt skat i aret

Selskabsskatten er et udtryk for skatten af arets resultat.
Selskabsskatten for indkomstaret 2011 er beregnet med 25 %, incl. rentetilieeg
Betalt skat i ret er et udtryk for den i aret betalte skat.
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BALANCEN
Aktiver

Imaterielle anleegsaktiver 822.448 545.942

Afskrivningsgrundlaget opgeres som anskaffelsessummen med fradrag af nedskrivninger, fordelt linezert over den
forventede pkonomiske levetid, normalt 5 ar, dog maksimalt 20 &r. Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle

af immaterielle anleegsaktiver gennemgées arligt for at afgere, om der er indikationer af veerdiforringelse ud over det
som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, foretages der nedskrivning til den lavere geninvindings-
veerdi.

Forsknings- og udviklingsomkostninger 496,735 138.800

Afskrivningsgrundlaget opgeres som anskaffelsessummen med fradrag af nedskrivninger, fordelt linieert over den
forventede gkonomiske levetid, normalt 5 ar, dog maksimalt 20 &r.

Posten testes ultimo regnskabsaret for veerdiforringelse, og nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
lavere end den regnskabsmeessige veerdi. Ved den arlige nedskrivningstest af forsknings-og udviklingsomkostninger
foretages sken over, hvorledes de dele af virksomheden (pengestremsfrembringende enheder), som knytter sig her-

til, vil veere i stand til at generere tilstreekkelige positive nettopengestremme i fremtiden til at understatte vesrdien heraf.
fremtiden til at understgette veerdien heraf.

Skennet over den fremtidige frie nettopengestrem baseres pa budgetter og forretningsplaner for de kommende fem &r.
Safremt et nedskrivningsbehov bliver identificeret foretages en nedskrivningstest for det enkelte udviklinghsprojekt.
Nedskrivningstesten udarbejdes pa baggrund af forskellige faktorer herunder projektets anvendelse i fremtiden,
nutidsveerdien af den forventede fremtidige indtjening samt rente og risici

Afskrivning der overstiger en periode pé over 5 ar sker nar der pa erhvervelsestidspunktet forventes en lang indtje-
ningsprofil, der i neerveerende sag er sat til det normale, nemlig 5 ar, og begrundelsen herfor er foretaget jfr. ARL §53
stk 2, nr. 1 litra c.

Egenkapitalandelen forventes at veere faldende i relation til selskabets fremtidige kapitalstruktur.

Goodvyill 325.713 407.142

Males til anskaffelsessum med fradrag af nedskrivninger, fordelt linezert over den forventede gkonomiske levetid,

normalt 5 ar, dog maksimalt 20 ar.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som anskaffelsessummen med fradrag af nedskrivninger, fordelt linisert over den
forventede gkonomiske levetid, normalt 5 ar, dog maksimalt 20 ar.

Goodwill testes ultimo regnskabséret for veerdiforringelse, og nedskrives til genindvindingsveerdien, hvis denne er

lavere end den regnskabsmesssige veerdi. Ved den arlige nedskrivningstest af goodwill foretages sken over, hvorledes

de dele af virksomheden (pengestremsfrembringende enheder), som knytter sig hertil, vil veere i stand til at generere
tilstreekkelige positive nettopengestremme i fremtiden til at understotte veerdien af goodwill, med ikke definerbar levetid.
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Skannet over den fremtidige frie nettopengestram baseres pa budgetter og forretningsplaner for de kommende fem &r.
Safremt et nedskrivningsbehov bliver identificeret foretages en nedskrivning.

Afskrivning der overstiger en periode pé over 5 ar sker nar der pa erhvervelsestidspunktet forventes en lang indtje-
ningsprofil, der i neervaerende sag er sat til det normale, nemlig 5 &r, og begrundelsen herfor er foretaget jfr. ARL §53
stk 2, nr. 1 litra c.

Egenkapitalandelen forventes at veere faldende i relation til selskabets fremtidige kapitalstruktur.

Materielle anleegsaktiver
Produktionsanlseg 0 12.595

Produktionsanleeg og maskiner indregnes til kostpris, med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter kebspris og direkte tilknyttede omkostninger, herunder omkostninger til klargering og levering.
Der indregnes ikke renter.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris, reduceret med eventuel restveerdi og nedskrivninger, og fordeles
lineeert over aktivernes forventede brugstid, og udger i evrigt:

Produktionsanleeg og maskiner 5 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 ar

Afskrivning pa et anleegsaktiv pabegyndes, nar det tages i brug, og forste ar medtages afskrivning i brugsperioden
i méneder.

Nyanskaffelser, med en kostpris pa under 12.300, omkostningsferes fuldt ud i anskaffelsesaret.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede, og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles pa samme made
som ejede aktiver.

Finansielle anleegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele 18.750 6.771
Males til berskursveerdi.

Finansielle anleegsaktiver, i form af bgrsnoterede veerdipapirer, males til salgskursen pa balancedagen.

Tilgodehavender fra salg 71.974 676.299
Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris fratrukket tab ved veerdiforringelse, som felge af manglende betalings-

evne. Sken over tab foretages pa baggrund af kundernes betalingsevne, historiske oplysninger om betalingsmanstre
og dubigse tilgodehavender samt kundekoncentrationer. Kundernes kreditveerdighed og modtagne sikkerheder samt
pskonomiske konjunkturer i selskabets afseetningskanaler. Foretagne sken opdateres, safremt debitorernes betalings-
evne eendres. Det skennes, at de foretagne nedskrivninger er tilstreekkelige til deekning af tab. Den gkonomiske usikker-
hed, der knytter sig til nedskrivning til imedegaelse af tab pa dubigse tilgodehavender, anses for at veere begraenset.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder [1] 8.842
Tilgodehavender méles til palydende veerdi med fradrag af eventuelle henssettelser til imedegéelse af tab, der opgeres

efter en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. Det skennes, at de foretagne nedskrivninger er tilstreekke-
lige til deekning af tab. Den gkonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imgdegaelse af tab pa dubi-
gse tilgodehavender, anses for at veere begraenset.

Igangveerende arbejder 82.350 21.990
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien efter produktionsprincippet, af de udferte

arbejder, fratrukket acontofaktureringen og nedskrivninger til imedegéelse af tab, eller faerdiggerelse af projektet.
Salgsveerdien opgeres pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen, og de samlede forventede
indteegter pa det enkelte igangveerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden fastleegges pa baggrund af en vurdering
af det udferte arbejde.
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Nar det er sandsynligt at de totale omkostninger overstiger de totale indteegter pa et igangvaerende arbejde
hensaettes der til feerdiggerelse af projektet de forventede feerdiggerelsesomkomtninger pé entreprisen.

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til de medgéede omkostninger eller netto-
realisationsveerdien hvis denne er lavere.

Entreprisekontrakter, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde overstiger acontofaktureringerne og forventede
tab, indregnes denne under forpligtelser.

Finansieringsomkostninger vedrerende entrepriser medregnes ikke i veerdien af igangvaerende arbejder som et
aktiv.

Omkostninger i forbindelse med salgs- og tilbudsgivning til opnéelse af kontrakter omkostningsferes i resultat-
opgerelsen i det regnskabsér, hvor de afholdes.

Indteegter fra entreprisekontrakter eller aftaler
Indteegter fra entreprisekontrakter der opfylder betingelserme for anvendelse af produktionsmetoden efter Ars-

regnskabsloven (eks. bygherresager), indregnes som omseetning i takt med at produktionen udferes, hvorved
nettoomsaetningen svarer til til salgsveerdien af arets udferte arbejder.

Indteegter fra entreprisekontrakter der ikke opfylder betingelserne for anvendelse af produktionsmetoden efter
Arsregnskabsloven (eks. gruppebyggerier og neglefeerdige huse, med en byggeperiode pa over 12 maneder,
indregnes i omsatningen pa tidspunktet for levering til slutkunden.

Andre tilgodehavender 6.250 0
Tilgodehavender males til palydende veerdi med fradrag af eventuelle hensattelser til imedegéelse af tab, der

opgeres efter en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. Det skennes, at de foretagne nedskrivninger
er tilstreekkelige til deekning af tab. Den gkonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse
af tab pa dubisgse tilgodehavender, anses for at veere begraenset.

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse 183.137 193.882
Under revisionen er der konstateret ulovligt 14n til anpartshaver og ledelse i strid med An § 73, samt Sel. § 210

Belgbet er vist saerskilt i regnskabet, og fremgar af de supplerende oplysninger.

PASSIVER

Udskudt skat 73.250 94,500
Males efter den balanceorienterede geldsmetode, af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skatte-

meessige veerdier, af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholds-
vis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferelsesberettiget skattemeaessigt underskud maéles til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser, inden for samme juridiske skatteenhed. Eventueller udskudte nettoskatteaktiver
males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som felge af seendringer
i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar anvendes en skattesats pa 25 %.

Den beregnede skat er saledes et udtryk for den skat, der vil falde til betaling ved realisation af aktiverne til den
regnskabsmaeessige veerdi, samt visse forpligtelser, og opgeres pa grundlag af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier pa aktiver og forpligtelser.
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Geeld til kreditinstitutter 194.768 348.025
Geeld til kreditinstitutter og afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi. Dagsveerdien af geeld til kredit-
institutter svarer seedvanligvis til nominel veerdi.

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.721 22.831

Geeldsforpligtelser til leveranderer af varer og tjenesteydelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geelds-
forholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser, samt for

variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Skyldige selskabsskatter 27.725 94.425
Den beregnede skat er et udtryk for det samlede mellemvzerende med SKAT incl. skat af dette &r med fradrag af
betalte skatter.

Geeld til tilknyttede virksomheder 15.166 0
Geaeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder maéles til kostpris pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Anden geeld 277.328 264.421

@vrige geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser, samt for
variable forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

Pengestremsopgerelse
Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret, fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og

finansieringsaktivitet for arets forskydning i likvide midler ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke likvide driftsposter, betalte selskabsskatter
samt eendring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter keb og salg af materielle og finansielle anleegsaktiver reguleret for zendringer
i tilgodehavender og gzld vedrerende naevnte poster.

Pengestremme fra finansiering omfatter finansiering fra og udbetalt udbytte til aktionserer samt optagelse af og afdrag
pa langfristetede gaeldsforpligtelser.

Likviditeten ved &rets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger og kortfristet pengeinsti-
tutgeeld.
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RESULTATOPGORELSE FOR ARET 01.01.2011 - 31.12.2011
2011 2010

Bruttofortjeneste 453,108 880,256
Personaleomkostninger -23.711 ‘-238.‘229
Eksterne omkostninger -165.643 -200.525
RESULTAT FOR AFSKRIVNING OG RENTER 263.754 441,502
AFSKRIVNING
Goodwill -81.429 -81.429
Udviklingsomkostninger -92.065 -27.760
Driftsmidler -12.595 ++-12.694
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER 77.665 +319.719
Resultat fra tilknyttede virksomheder 0 0
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indteegter 0 0
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle omkostninger -57.920 ©=30.767
ORDINZRT RESULTAT 19.745 288,952
Ekstraordinsere poster 0 : 0
RESULTAT FOR SKAT 19.745 B 288.952.
Regulering skat tidligere &r 0 [ 0
Regulering i udskudt skat 21.250 123.400
Skat af arets resultat -27.725 :-94.425
ARETS RESULTAT 13.270 217.927
Til disposition:
Dette ars resultat 13.270 217.927
Resultat foregdende ar 253.076 : 0

266.346 217.927
Der disponeres saledes:
Afsat til udbytte 0 0
Overfert som resultat 266.346 ~217.927
Disponeret i alt 266.346 1217.927

2
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BALANCE

AKTIVER

Goodwill
Forsknings & udviklingsomkostninger
IMMATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Tekniske anleeg og maskiner
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Deposita
FINANSIELLE ANLZGSAKTIVER

ANLZAGSAKTIVER I ALT

Varelager
VAREBEHOLDNINGER

Tilgodehavender fra salg & tjenesteydelser
Igangveerende arbejder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Mellemregning med anpartshaver
Periodeafgreensningsposter
TILGODEHAVENDER I ALT

Likvide beholdninger

LIKVIDE BEHOLDNINGER I ALT
OMSZAETNINGSAKTIVER I ALT
AKTIVER I ALT

2011-12-31 2010-12-31
325.713 407.142
496.735 138.800
822.448 545,942

0 12.595

0 12,595
18.750 6.771
18.750 8771
18.750 565.308
0 0

0 0
71.974 676.299
82.350 21.990
0 '8.842

6.250 0
183.137 193.882
0 0
343.711 901.013
60.438 0
60.438 &)
404.150 901.013
1.245.348 1.466.322

12
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BALANCE

PASSIVER

Virksomhedskapital
Overkurs ved stiftelse
Overfert resultat
Skyldig udbytte
EGENKAPITAL

Henseettelse til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
HENSATTE FORPLIGTELSER

Realkreditinstitutter

Kreditinstitutter

Heraf kort del af lang geeld
LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER

Kort del af lang geeld

Leveranderer af varer & tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geeld

Modtagne forudbetalinger fra kunder
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
GZLDSFORPLIGTELSER I ALT
PASSIVER I ALT

I alt forfalder inden b &r
I alt forfalder efter 5 ar. kr.

Sikkerhedsstillelser & kautioner
Leasingforpligtelser
Neertstaende Parter

2011-12-31 2010-12-31

125.000 125.000

264.044 264.044

266.346 253.076

0 = 0

656.390 42,120

73.250 94.500

0 0

73.250 94.500

0 0

194.768 ©348.025

0 0

194.768 348.025

0 0

1.721 22.831

15.166 0

27.725 94.425

277.328 264.421

0 0

321.940 381677

516.708 1729702

1.245.348 1.466.322
516.708
0

=
®
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PENGESTROMSANALYSE FOR PERTODEN 01.01.2011 - 31.12.2011

Arets resultat for skatter

Arets afskrivninger goodwill tilbagefert

Arets afskrivninger udviklingsomkostninger tilbagefert

Arets afskrivninger driftsmidler tilbagefort

Arets veerdireguleringer tilbagefort

Finansieringsindteegter fra tilknyttede virksomheder tilbagefart
Andre finansieringsindteegter tilbagefort
Finansieringsomkostninger til tilknyttede virksomheder tilbagefort
Finansieringsomkostninger tilbagefert

Pengestremme fra driften for finansielle poster

Finansieringsindteegter fra tilknyttede virksomheder
Finansieringsindtesegter

Finansieringsomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansieringsomkostninger

Afsat til udbytte i aret

Pengestremme fra driften

Nettolikviditet fra anlsegsaktiver

Tillagt virkning af afskrivninger samt op og nedskrivninger
Nettolikviditet fra beholdninger

Nettolikviditet fra tilgodehavender

Nettolikviditet fra kapitalandele

Nettolikviditet fra pengebeholdninger

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Nettolikviditet fra henseettelser til udbytte

Nettolikviditet fra henseettelser

Nettolikviditet fra realkreditinstitutter og Kreditinstitutter
Nettolikviditet fra leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Nettolikviditet fra geeld til tilknyttede virksomheder
Nettolikviditet fra skyldige skatter

Nettolikviditet fra andre skyldige poster

Nettolikviditet fra andre kortfristede geeldsforpligtelser
Anvendt til kapitalforhejelse/nedsasttelse

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Likvide midler primo
Zndring i likvide midler
Likvide midler ultimo

Eller:

Pengestrgmme fra driften

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Summen heraf er lig med esendringer i likvide midler

13.270
81.429
92.065
12.695

0

0

0

0

57.920
257.279

0

0

0
-57.920
0
199.359

546.558
-1.008.538
0

557.302

0

-60.438
95.322

0
-21.250
-163.257
-21.110
15.166
-66.700
12.907

199.359
95.322
-234.244
60.438

14
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NOTE 1 VIRKSOMHEDENS RISIKOFORHOLD NU OG I FREMTIDEN

Beskrivelse af usikkerhed ved indregning og méling

Veesentlige vurderinger

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer

Ledelsen udferer veesentlige regnskabsmeessige vurderinger i forbindelse med indteegtsindregning. Indteegter fra salg
af handelsvarer og feerdigvarer indgér i nettoomsestningen pa tidspunktet for leveringen og risikoens overgang séfremt
indteegten kan opgeres palideligt.

Veaesentlige skon

Opggerelsen af den regnskabsmesssige veerdi af visse aktiver og forpligtelser kreever vurderinger, sken og forudseetninger

om fremtidige begivenheder. De foretagne skon er baseret pA historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer
forsvarlige efter omsteendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudssstningerne kan veere ufuld-
steendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omstendigheder kan opsta. Endvidere er virksomheden underlagt
risici og usikkerheder, som kan fore til, at de faktiske udfald afviger fra disse skon.

Usikkerhed ved indregning og maling
Usikkerheden knytter sig til maling af fslgende aktiver.:

Immaterielle anleegsaktiver 822.448
Finansielle anleegsaktiver 18.750
Tilgodehavende fra salg 71.974
Tilgodehavender i alt 343.711

Det er ledelsens opfattelse at der ikke er veesentlig usikkerhed ved indregning og maling af disse aktiver.

Risikoforhold

Immaterielle anlsegsaktiver 822.448
Risikoen kan veere at immaterielle anleegsaktiver ikke kan kan afheendes til den forventede aktuelle dagsveerdi hvilket vil f&
indflydelse pé resultatet, og egenkapitalen.

Finansielle anlesgsaktiver 18.750
Risikoen kan veere at finansielle anleegsaktiver ikke kan kan afheendes til den forventede aktuelle dagsveerdi hvilket vil f&

indflydelse pa resultatet, og egenkapitalen.

Tilgodehavende fra salg 71.974

Risikoen kan veere at debitorerne ikke kan foretage indbetaling af de skyldige belsb, hvilket vil fa indflydelse pa resultatet
egenkapitalen.

Tilgodehavender i alt 343.711

Risikoen kan veere at debitorerne ikke kan foretage indbetaling af de skyldige belgb, hvilket vil f4 indflydelse pa resultatet
egenkapitalen. Den gkonomiske usikkerhed, der knytter sig til nedskrivning til imedegéelse af tab pa dubisse tilgodehavender
anses dog af ledelsen for at vaere begraenset.

Likviditets-risici

Likviditetsrisiko er risikoen for, at selskabet ikke er i stand til lsbende at opfylde sine forpligtelser som folge af mang-
lende evne til at realisere aktiver eller opna tilstreekkelig finansiering.

Selskabet sikrer, og arbejder mélrettet pa at der opretholdes en steerk likviditet, saledes at de finansielle forpligtelser
lebende kan opfyldes under bade normale forhold og under szerlig belastning. Selskabet har til opgave at sikre, at der
altid eksisterer et betydeligt likviditetsberedskab ved en kombination af likviditetsstyring, ikke-garanterede og garante-
terede kreditfaciliteter og andre geeldsinstrumenter.

Med udgangspunkt i den kontinuerlige likviditetsprognose kontrollerer selskabet sin likviditetsrisiko ved hjeelp af en
cash-pool struktur og kortfristede kassekreditfaciliteter i de finansielle institutioner.
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NOTE 1 (FORTSAT) VIRKSOMHEDENS RISIKOFORHOLD NU OG I FREMTIDEN

Kreditrisici 343.711

Kreditrisici relateret til tilgodehavender opstar, nér virksomheden foretager salg, som ikke er forudbetalt.

Det er selskabets politik at afdeekke betalingsusikkerheder i form af, bankgarantier, kreditforsikring, og lignende.
Modtaget sikkerhed indgar i vurderingen af en eventuel nedskrivning til imedegaelse af tab. Selskabets kunders kredit-
veerdighed undersgges i forbindelse med kontraktindgéelse. I de tilfeelde hvor der ikke stilles betalingssikkerhed for den
fulde kontraktsum inkl. moms, eller hvor kunden ikke har en betryggende credit-rating foretages en yderligere detaljeret
gennemgang af kundens kreditveerdighed.

Finansielle risici

Der er banklan pa 194.768

Da den rentebarende nettogeaeld udgoer et veesentligt beleb, vil sendringer i renteniveauet kunne fa indflydelse pa resultatet
og egenkapitalen.

Ovrige risici og generelle risici
Det er ledelsens opfattelse at der ud over almindeligt forekomne risici ikke er seerlige risikoforhold der herudover ber omtales.

Virksomhedens situation det kommende ar

Ledelsen har vurderet virksomhedens samlede situation for det kommende &r.

Ledelsen har vurderet de nuverende ordre de kontraktlige aftaler der er indgéet, samt den finansielle situation selskabet
selskabet for tiden har.

Det er ledelsens overbevisning at virksomheden de naste 12 méneder, vil have gode muligheder for at gge indtjeningen
og udvikle virksomheden

NOTE 2 PERSONALEOMKOSTNINGER 2011 2010
Lenninger / gager 414.820 : 164.910
Personaleomkostninger 986 S e
Sociale omkostninger 198 : 3.831
Befordringsgodtgerelse 57.707 69.488
Lonninger overfort udviklingsomkostninger -450.000 . a0

23.711 = 238.229

1 heltidsperson har vaeret beskeeftiget i indeveerende ar i selskabet.
Der er ingen pensionsforpligtelser over for ledelse, nuveerende eller tidligere medarbejdere.

Udviklings- Andre anleeg &
NOTE 3 ANLAGSOVERSIGT Goodwill omkostninger Depositum Driftsmidler
Anskaffelsessum, primo 570.000 194.320 6.771 37.783
Arets afgang 0 0 -6.771 0
Arets tilgang 0 450.000 18.750 0
Anskaffelsessum, ultimo 570.000 644.320 18.750 37.783
Afskrivninger, primo -162.858 -55.520 0 -25.188
Arets afgang 0 0 0 0
Arets afskrivning -81.429 -92.065 0 -12.695
Afskrivninger, ultimo -244.287 -147.585 0 -37.783
Bogfert veerdi, ultimo 325.713 496.735 18.750 0

Afskrivnings % 14% 14% 0% 33%
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NOTE 4 EKSTRAORDINZARE POSTER

Tab/avance salg driftsmidler

NOTE 5 SELSKABSSKAT

Saldo primo

- Betalt i &rets lob

Modtaget overskydende skat tidligere ar
Regulering af skat tidligere ar

Selskabsskat dette ar

I &rets lob er indbetalt a/c selskabsskat med kr.

NOTE 6 UDSKUDT SKAT

Grundlaget for den udskudte skat kan opgeres til kroner
eller afrundet 73.250

NOTE 7 EGENKAPITAL

Anpartskapital

Selskabets virksomhedskapital er opdelt i 125 anparter a 1.000 kr.
Fglgende anpartshavere ejer mere end 5 % af virksomhedskapitalen.:

KMS Holding ApS, Krude Mellevej 5, katrinedal, 8654 Bryrup

OVERFORT RESULTAT:

Overskud tidligere ar
Overfort arets resultat

Heraf afsat til udbytte
Regulering udskudt skat 1.4r
Saldo ultimo

NOTE 8 SIKKERHEDER & KAUTIONER

293.855
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2011 2010

0 0

0 ‘ 0

2011 2010

94.425 35.700

-94.425 -35.700

0 0

0 0

0 0

27.725 94.425

27.725 094425
0

og er beregnet med 25%

2011-12-31 2010-12-31
125.000 125.000
125.000 : 125,000
253.076 (/35,149
13.270 217927

0 S
0
266.346 253.076

Til sikkerhed for bankmellemvaerende med Bank Nordik, er der udstedt skadelgsbrev nom. kr. 400.000-,
virksomhedspant, tinglysningslovens § 47 C for s& vidt angér simple fordringer, hidrgrende fra salg af varer og
tjenesteydelser, driftsinventar og materiel, goodwill, domeaenenavne og rettigheder.
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NOTE 9 LEASINGS & ANDRE FORPLIGTELSER

Ifelge ledelsen er der ingen leasingsforpligtelser det kommende ar.

NOTE 10 NERTSTAENDE PARTER

Bestemmende indflydelse
KMb Holding ApS, Krude Mollevej 5, katrinedal, 8654 Bryrup Hovedaktionser

Transaktioner:
Der har i indeveerende regnskabsar veeret transaktioner med neertstdende parter vedr. kontorleje med
kr. 24.000 der har herudover ikke veeret andre transaktioner.
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