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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for CPM Manufacturing A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornslet, den 28. maj 2015

Direktion

Klaus Hohwii Kastel
direktor

Bestyrelse

Tim Lundby Klaus Hohwii Keestel Jorgen Keinicke
formand

Troels Lonstrup Hardy Villiam Hansen



Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i CPM Manufacturing A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CPM Manufacturing A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter resultatopgorelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 28. maj 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Steen Iversen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet omfatter fremstilling og salg af stal dele samt montage.

CPM har de senere ar udviklet sig til en hgjteknologisk pladeproducent. Virksomheden udmaerker sig ved
procesmaessigt at beherske alle discipliner fra opskering af rdmaterialet til den afsluttende

overfladebehandling og montage samt opsatning “on site”.

Virksomheden, med et steerkt leverandegrnetvaerk og et skarpt kundefokus, har ved arets udgang mere end
48 medarbejder.

Som en naturlig udvikling af virksomheden har CPM A/S arbejdet med Lean-procesoptimering.
Herigennem er konkurrencedygtigheden gget, specielt ved sma seriestarrelser.

Virksomheden er certificeret efter ISO9001 og efterlever kravene i ISO14001 og OHSAS18001.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et overskud pad DKK 7.604, og selskabets balance pr. 31.
december 2014 udviser en egenkapital p4 DKK 3.931.906, svarende til en soliditetgrad pa 39,6 procent.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Ved overtagelsen af selskabet 1.september 2011 afsatte CPM hele produktionen til Crisplant A/S. CPM
gnsker at fastholde Crisplant A/S som kunde, samtidigt med at gge antallet af kunder. Siden overtagelsen
har der vaeret en positiv udvikling af dette strategiske element, og det er blevet yderligere udviklet med en
klar fokusering pa Projekt Orienteret Virksomheder i 2014.

Udvikling af nye og eksisterende kundeforhold sker med fokus pé vores kundes kunde, og derigennem
sammen skabe vardi. Visionen er fortsat, at CPM skal vaere en kendt og efterspurgt
produktionsvirksomhed indenfor tyndpladeproduktion og montage.

Med en forventning om et positivt resultat for 2014, er det realiserede resultat ikke tilfredsstillede.

CPM har i 2014 fortaget en rackke investeringer som har pavirket resultatet negativt. Disse investeringer
betyder at virksomheden nu fremstar lean og agil, bade i produktion og i administration. CPM har i denne
forbindelse indgaet Sale-lease-back aftaler med en resultatmeessig pavirkning pa 3.053tdkk.

Det finansielle beredskab er fortsat intakt, hvilket gar at CPM fortsat vil investere i forhold til vores kunder.

Med en nu mere trimmet virksomhed og den positive udvikling omkring kunder er selskabet pa vej i den
rigtige retning, og selskabet ledelse er positivt stemt omkring fremtiden.

Resultatforventningerne er positive til 2015.



Beretning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.



Resultatopgarelse 1. januar -

Bruttofortjeneste

Salgs- og distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

31. december

Note 2014 2013
DKK DKK

2.146.303 3.704.164

-185.663 -168.389

-1.810.201 -1.508.273

150.439 2.027.502

26.188 9.779

2 -165.504 -19.095

11.123 2.018.186

3 -3.519 -639.463

7.604 1.378.723

0 1.000.000

7.604 378.723

7.604 1.378.723




Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede rettigheder

Immaterielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2014 2013
DKK DKK

444 175 311.094

880.252 0

4 1.324.427 311.094

1.718.145 1.845.706

505.741 828.875

5 2.223.886 2.674.581

3.548.313 2.985.675

6 2.811.620 2.941.853

3.250.730 2.170.578

1.026.188 878.080

331.851 566.250

1.056.540 1.060.059

215.580 0

5.880.889 4.674.967

319.678 3.822.718

9.012.187 11.439.538

12.560.500 14.425.213




Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Garantihensaettelser

Hensatte forpligtelser

Ansvarlig lanekapital

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Medarbejderforhold

Note 2014 2013
DKK DKK
600.000 600.000
3.331.906 3.324.302
0 1.000.000
7 3.931.906 4.924.302
8 91.530 852.600
91.530 852.600
1.000.000 0
1.000.000 0
3.477.884 3.842.588
4.059.180 4.805.723
7.537.064 8.648.311
8.537.064 8.648.311
12.560.500 14.425.213
9
10



Noter til arsrapporten

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Vautakursgevinster

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

2014 2013
DKK DKK
26.188 1.876
0 541
0 7.362
26.188 9.779
165.504 19.095
165.504 19.095
0 0
3.519 639.463
3.519 639.463
Feerdiggjorte ud- Erhvervede
viklingsprojekter rettigheder
DKK DKK
389.839 0
299.351 942.058
689.190 942.058
78.745 0
166.270 61.806
245.015 61.806
444175 880.252
3ar 5ar
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Noter til arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Varebeholdninger

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Betalt ordinzert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Produktionsan- Andre anlaeg,
laeg og maski-  driftsmateriel og
ner inventar
DKK DKK
21.304.989 2.844.136
1.126.785 8.182
-946.905 0
21.484.869 2.852.318
19.459.283 2.015.261
307.441 331.316
19.766.724 2.346.577
1.718.145 505.741
2-10 ar 2-10 ar
2014 2013
DKK DKK
1.939.275 2.116.804
872.345 825.049
2.811.620 2.941.853
Foreslaet udbyt-
Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
600.000 3.324.302 1.000.000 4.924.302
0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 7.604 0 7.604
600.000 3.331.906 0 3.931.906
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Noter til arsrapporten

2014 2013
DKK DKK

8 Garantihensattelser

Virksomheden giver garanti pa visse produkter og forpligter sig derved til at reparere eller erstatte varer, som
ikke er tilfredsstillende.

Garantihensaettelse 91.530 852.600

91.530 852.600

9 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for 1 &r 1.995.526 525.000
Mellem 1 og 5 ar 7.815.813 0
Efter 5 ar 0 0

9.811.339 525.000
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 24 mdr. 2.592.000 3.888.000

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet sikkerhed i form af virksomhedspant for TDKK 5.000 overfor selskabets bankforbindelse.

12



Noter til arsrapporten

10 Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgende poster:
Produktionsomkostninger

2014 2013

DKK DKK
19.438.064 17.743.149
2.527.232 2.378.269
366.184 413.645
64.509 125.558
22.395.989 20.660.621
22.395.989 20.660.621
22.395.989 20.660.621
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for CPM Manufacturing A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, séfremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger mv. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige forsknings- og udviklingsomkostninger, der ikke op-
fylder kriterierne for aktivering, samt afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger. Afskrivning pa
goodwill indgér tillige i det omfang, goodwill vedrerer produktionsaktiviteten. Endvidere indregnes reser-
vation til tab pa entreprisekontrakter.

Salgs- og distributionsomkostninger

Salgs- og distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionsperso-
nale, reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger mv. Afskrivning pa good-
will indgér tillige i det omfang, goodwill vedrgrer distributionsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger mv. Afskrivning p& goodwill indgar tillige med den andel, der vedrgrer admini-
strationsaktiviteten.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
veerdien, hvor denne er lavere. Afskrivningsperioden er fastsat til maksimalt 5 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og in-
direkte omkostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleeg og maskiner 2-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  2-10 ar

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om der er indikation af
verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgeres under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjalpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.
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Regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den pa 1-5 ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbe;j-
der. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 &r fra balancedagen tilbagediskonteres med
den gennemsnitlige obligationsrente.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som forpligtelser udgores af modtagne betalinger vedrgrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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