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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2009 for DHAE A/S.

Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2009.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herholm, den 5. juli 2010

Direktion:

Lars Guldner

Bestyrelse:

Lars Guldner Sussy Bannelykke Guldner Jan Sgren Holm
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til aktionaeren i DHZAE A/S

Vi har revideret arsregnskabet for DHAE A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2009
omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter samt |ledel sesberetningen.
Arsregnskabet og |edel sesberetningen udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet og ledelsesber etningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleayge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven, og en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegerelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning,
implementering og opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflagge et
arsregnskab og en ledelsesberetning uden vassentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fgjl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmasssig regnskabspraksis og
udevel se af regnskabsmaessige skan, som er rimelige efter omstaandighederne.

Revisorsansvar og den udferterevision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet og ledel sesberetningen pa grundlag af
vores revision. Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse
standarder kraever, at vi lever op til etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen med henblik pa
at opna hgj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet og ledelsesberetningen ikke indeholder vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i
arsregnskabet og ledel sesberetningen. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet og |edel sesberetningen, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fgl. Ved risikovurderingen overveer revisor interne
kontroller, der er relevante for virksomhedens udarbejdel se og aflasggelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede, samt for udarbejdelse af en ledelsesberetning, der indeholder en retvisende
redegarelse, med henblik pa at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne,
men ikke med det formadl at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis
er passende, om de af ledelsen udgvede regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering af den
samlede praesentation af arsregnskabet og | edel sesberetningen.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2009 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2009 i overensstemmelse med arsregnskabsloven, samt at |edel sesberetningen
indeholder en retvisende redegerelse i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 5. juli 2010

BDO Statsautoriseret revisionsaktiesel skab

Dan Bagk Malmstrgm
Statsautoriseret revisor



IBDO 7

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabet driver handelsvirksomhed inden for smykkebranchen i Skandinavien med hovedkontor i
K gbenhavn.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat anses for utilfredsstillende, og der forventes et positivt resultat for 2010.

Selskabet har i regnskabsaret overdraget administration og styring af varelageret til dattervirksomheden
i Sverige.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsar ets afsutning
Der er ikke efter regnskabsdrets afdutning indtruffet begivenheder af vassentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsklasse
Arsrapporten for DH/E A/S for 1. januar - 31. december 2009 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabsl ovs bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtesgter 1 takt med, a de indtjenes, herunder indregnes
vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning eller mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmasssige vaadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetage poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtasgter og omkostninger.

Anlaggsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
RESULTATOPGYREL SEN

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsagning indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Eksterne omkostninger
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende gadd og transaktioner i fremmed valuta, samt tillagy og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerel sen med de bel gb, der vedrarer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandel e indteagtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

DHA A/S er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

M aterielle anlasgsaktiver
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaadi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaadi:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar, brugstid pa 3-8 ar og en restvaadi pa 0% af kostprisen..

Smaanskaffelser med en kostpris pa 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffel sesiret.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnesi resultatopgerel sen under af skrivninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder malesi modersel skabets balance efter den indre vaardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder malesi balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillagy
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af resterende vaadi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffelsesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill. Ved kegb af dattervirksomheder
anvendes overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaadi males til nul kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dskke dattervirksomhedens
underbal ance.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. | tilfadde, hvor
nettorealisationsvaadien er lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Nettorealisationsvaadi  for  varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag of
faardiggerel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under
hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Varebeholdninger, herunder guld og salv, hvor der eksisterer officielle markedskurser, veardiansadtes
til statusdagens officielle kurs.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedragrende
efterfal gende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaddsforpligtel se.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemeessig vaadi af
aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veae gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaaende ar er
anvendt en skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser
Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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RESULTATOPGYRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2009
kr.

BRUTTORESULTAT oo 763.409
Personal @0mKOStNINGES .......ccoeveeierieree e 1 -1.086.625
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANEEYSAKLIVES ... -63.000
DRIFTSRESULTAT ot -386.216
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggSaktiver ..........ccoocvveeieieenieennne 276.733
Andrefinansielle indtaagter..........ccoveveevennrecie e, 2 211.402
Andre finansielle omKostNiNger .........cccevevevenieneeseee e, -633.451
ORDINART RESULTAT F@R SKAT ..ocoevvieieeeceeenne -531.532
Skat af ordinaat resultat..........ccoooeeveeeevieneee e 3 201.581
ARETSRESULTAT oottt enee st sessessesas s -329.951
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Reserve for nettoopskrivninger efter den indre vaadis
MELOUE. ...t 444.637
OVEITAI rESUITEL .........coeeeeierieeree e -774.588

FALT -329.951

12

2008
tkr.

1.045

-1.253

-63

-271

106
580
-483
-68
91

23

-65
88

23
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar ............cccccveveeccneennen.
Materielle anlaegsaktiver .......cocvcveieeiie e,

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder .............ccceevveiennen.
Finansielle anlaegsaktiver ...

ANLAEGSAKTIVER ..o

Fremstillede varer og handelsvarer ...........ccccooovevviienecieneenne.
VarebeholdnNiNger ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser..........coovvnernenne.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .......................
Udskudte SKatteaktiVer ........ ..o
Andretilgodehavender ...
Periodeaf graansniNgSPOSIES .......ccerverrerererieeeieesee e
Tilgodehavender ...

Likvide beholdninger ...

OMSAETNINGSAKTIVER .o

AKTIVER

Note

4

2009
kr.

63.000
63.000

1.592.801
1.592.801

1.655.801

644.943
644.943

2.211.192
2.068.174
360.354
340.290

0
4.980.010

179.168

5.804.121

7.459.922

13

2008
tkr.

126
126

1.148
1.148

1.274

1.249
1.249

3.013
1.339
159
50

46
4.607

27

5.883

7.157
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

AKEEKADITA ..o
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis

Gadd til pengeiNSHTULLES.........ccoveereeeee e
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........cccoveeverienreene.
ANAEN QAT ...
Kortfristede gaddsforpligtelser ..o,
GZELDSFORPLIGTELSER .....oooviviiieeceeeee e

PASSIVER ..

Eventualposter mv.
Pantssgtninger og sikker hedsstillelser

Ejerforhold

Note

2009
kr.

500.000

1.521.197
638.885

2.660.082
1.396.263
3.078.352

325.225
4.799.840
4.799.840

7.459.922

14

2008
tkr.

500

1.077
1.245

2.822
2.149
1.718

468
4.335
4.335

7.157
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NOTER

1. Personaleomkostninger

2. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggter fratilknyttede virksomheder ...
ReNteiNAtBEILEr | BVITGL ...
Andrefinansielle indtaagter ........cccoieeiieie i
3. Skat af ordinaert resultat

Aretsregulering af UdSKUGL SKEL ............ccveveeeeeeieeeieeceeeesesesesseeeseseseessesees

Skat af OrdiNaat rESUITAL ......ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

4. Materielle anlaegsaktiver

[0S 1 0 IS o 11 1 TSRS
KOSLPIIS, UITIMO et

Af- 00 NEASKIIVNINGES, PrIMO ....cooviiieriiitieieeeeee e
ATetS af SKITVNING ...evoeececeeecteee ettt
Af-0g NedsKrivninger, UITIMO ..o

Regnskabsmaessig vaardi, UItIMO .....c.eooeeeiiiiiiceccecec e

15

2009 2008

Kr. tkr.
1.022.130 1.185
50.058 50
14.437 18
1.086.625 1.253
2009 2008

kr. tkr.
120.031 0
91.371 580
211.402 580
2009 2008

kr. tkr.

-201.581 -01
-201.581 -01
Andre anlag,

driftsmateriel

og inventar
.................... 618.322
.................... 618.322
.................... 492.322
.................... 63.000
.................... 555.322
.................... 63.000
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NOTER
5. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandelei
tilknyttede virksomheder
KOSIPIIS, PIIMO ittt nb e nneas 71.604
KOSLPIIS, UITIMO ettt st 71.604
Op-/NedSKIVNINGEN, PITMIO ....eivieiieeiee ettt e e ere e e ereesneas 1.076.560
Egenkapital reQUIEITNGEN .......ooeeeiee et 167.904
RESUITEL .....ouviieieieieeieeiee ettt sttt e et et e nbesreenenneas 276.733
Op-/NedsKrivNiNger, UITIMO .....cocoiieiiiisiee e 1.521.197
Regnskabsmaessig vaardi, UItIMO ......coeieiiiiiiceee e 1.592.801
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder Egenkapital Resultat  Ejerandel %
DHZAE Sverige AB, svenske Kroner ..........cccceeveveveeciecnenne. 2.269.239 394.257 90
6. Egenkapital
Reservefor Overfort
Aktiekapital opskrivninger resultat | alt
Egenkapital, primo .......ccccccevevvreveneceeene 500.000 1.076.560 1.245.569 2.822.129
Valutakursregulering af kapitalandele ......... 0 0 167.904 167.904
Aretsresultat ........ococvveveiveveveveee e, 0 444.637 -774.588 -329.951
Egenkapital, ultimo ........cccccevcvvevvninennenne 500.000 1.521.197 638.885 2.660.082

Aktiekapitalen har ikke vaaet andret i de seneste 5 &r.

7. Eventualposter mv.
Selskabet har i &ret indgdet en leasingaftale pa en bil, Selskabet har dermed pr. 31/12-2009 en
leasingforpligtel se pa kr. 123.525.

8. Pantsaatninger og sikker hedsstillelser
Jyske Bank har tillet betaingsgaranti overfor Standard Bank London pa 8.900 tkr. vedrgrende
leasingkontrakt pa guld. Guldet er ikke medtaget under aktiverne.

Til sikkerhed for mellemvaarende med pengeinstitutet er der deponeret skadeslgsbrev stort 2.000 tkr.
med sikkerhed i fordringer, varelager og goodwill m.v.

9. Ejerforhold

Felgende aktionaa er noteret i selskabets aktionaafortegnel se som gjende minimum 5% af stemmerne
eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Guldner Holding ApS
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2960 Rungsted Kyst



Denne side er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om

indsendelsesmetoden

Denne arsrapport er afleveret og signeret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder séledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamlingen eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet
erklagring.

Arsrapporten er modtaget den 12. juli 2010



