STORE KONGENSGADE 68 FAX: 33131991

™, CHRISTENSEN g, ow  unes
f KJZERULFF | |
) POSTBOKS 9015 .E-M-A|LZ CK@CK.DK

PERSONLIGT ENGAGEMENT 1022 KGBENHAVN K WEB: WWW.CK.DK

Melsted Badehotel A/S

CVR-nr. 28 65 67 34
Arsrapport

1. januar - 31. december 2013

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 20/ 6 - Jo/¥ .

Claus Hjorth Madsen
Dirigent

Christensen Kjzerulff er medlem af Nexia International
N—EX’I - et internationalt netvaerk af uafhzengige revisions- og konsulentvirksomheder. UICD_rRevis orGruppen Danmark

INTERNATIONAL




Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafthangige revisors erkleringer

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2013
Resultatopgerelse

Balance

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Side

12




h

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013
for Melsted Badehotel A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gudhjem, den 30. maj 2014

Direktion

Inge4.ise Knudsen

Bestyrelse

//% ()m N

Clau!{Ij orth Madsen Claus Christian Hjorth Madsen  Inge/l.ise Knudsen
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Den uafhzengige revisors erklzringer

Til aktionzeren i Melsted Badehotel A/S

Pategning pa arsregnskabet 7
Vi har revideret arsregnskabet for Melsted Badehotel A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion. '

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uathaengige revisors erklzringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Kegbenhavn, den 30. maj 2014

CHRISTENSEN KJARULFF

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Sven-Er%ejlhzy/

statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Melsted Badehotel A/S

Melstedvej 27

3760 Gudhjem

CVR-nr.: 28 656734

Stiftet: 28. juni 2006

Hjemsted: Bornholm

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

7. regnskabsar
Claus Hjorth Madsen
Claus Christian Hjorth Madsen
Inge-Lise Knudsen
Inge-Lise Knudsen

CHRISTENSEN KJZARULFF, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Hjorth Madsen Holding ApS




Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed inden for hotel- og restaurantionsbranchen og anden forbindelse
hermed stiende virksomhed. '

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.445 tkr. mod 737 tkr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
372 t.kr. mod -154 t.kr. sidste &r.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold fremgéar af efterfolgende resultatopgerelse og
balance. Ledelsen anser resultatet for rimeligt tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlsb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.




Resultatopgerelse 1. januar - 31.

december

Note 2013 2012
Bruttofortjeneste 1.444.813 737.189
Distributionsomkostninger -89.919 -60.161
Administrationsomkostninger -701.465 -612.135
Driftsresultat 653.429 64.893

1 Andre finansielle omkostninger -175.191 -244.143
Finansiering netto -175.191 -244.143
Resultat for skat 478.238 -179.250

2 Skat af arets resultat -105.851 25316
Arets resultat 372.387 -153.934
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 372.387 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -153.934
Disponeret i alt 372.387 -153.934

0 6



Balance 31. december

Aktiver

Anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

Anleegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgrensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2013 2012
7.934.866 8.100.970
29353 62.456
7.964.219 8.163.426
7.964.219 8.163.426
15.946 18.624
15.946 18.624
2.136 0
18.738 46.876
20.874 46.876
876.289 10.566
913.109 76.066
8.877.328 8.239.492
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Balance 31. december

Passiver

Note
Egenkapital

5 Aktiekapital
6 Overfort resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Henszttelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden gzld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

8 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
10 Neertstaende parter

2013 2012
500.000 500.000
2.650.705 2.278.318
3.150.705 2.778.318
378.044 212.810
378.044 212.810
3.609.000 3.609.000
3.609.000 3.609.000
1.165.231 1.235.441
38.879 52.959
118.103 188.443
417.366 162.521
1.739.579 1.639.364
5.348.579 5.248.364
8.877.328 8.239.492




Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder '
Andre renteomkostninger

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2013
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december 2013

Af- og nedskrivninger 1. januar 2013
Arets af-/nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2013

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2013

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2013
Kostpris 31. december 2013

Af- og nedskrivninger 1. januar 2013
Arets af-/nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2013

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2013

2013 2012
7.342 3.086
167.849 241.057
175.191 244.143
202.900 -25.316
-97.049 0
105.851 -25.316
9.306.242 9.289.317
17.000 16.925
9.323.242 9.306.242
-1.205.272 -1.022.508
-183.104 -182.764
-1.388.376 -1.205.272
7.934.866 8.100.970
526.544 526.544
526.544 526.544
-464.088 -424.281
-33.103 -39.807
-497.191 -464.088
29.353 62.456




Noter

31/12 2013 31/12 2012
5.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2013 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 100 aktier af kr. 5.000 multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
6. - Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2013 2.278.318 -1.350.439
Arets overferte overskud eller underskud 372.387 -153.934
Overfort fra emision ved overkurs 0 3.782.691
2.650.705 2.278.318
7.  Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geeld i alt Gezld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2013 31/12 2012
Geld til
realkreditinstitutter 0 3.335.034 3.609.000 3.609.000
0 3.335.034 3.609.000 3.609.000
8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 3.609 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2013 udger 8.101 t.kr.

Til sikkerhed for moderselskabets bankengagement er udstedt ejerpantebrev pa 1.150 t.kr.
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10.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Hjorth Madsen Holding ApS som administra-
tionsselskab og hafter fra og med regnskabsaret 2013 ubegraenset og solidarisk med de ovrige
sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Neertstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Hjorth Madsen Holding ApS




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Melsted Badehotel A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, direkte omkostninger samt lokaleomkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden &rets udgang, og sifremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved kursgevinster og kurstab vedrerende transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtegter
og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anleg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akku-
mulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesret som omkostninger i re-
sultatopgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af materielle anlsegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger 6g den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsér.




Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Melsted Badehotel A/S solidarisk og ubegraenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséret".
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