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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014
for Melsted Badehotel A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gudhjem, den 30. maj 2015

Direktion

Inge-Lise Knudsen

'\ Q ‘\) _\

Claus Christian Hjorth Madsen  Inge-Lise Knudsen




Den uafhaengige revisors erklaringer

Til aktionzeren i Melsted Badehotel A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Melsted Badehotel A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhzengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
Januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udforte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Keobenhavn, den 30. maj 2015

CHRISTENSEN KJZARULFF

statsautoriseret revisionsaktieselskab

Sven—Eri%/
statsautoriseret revisor




Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Melsted Badehotel A/S

Melstedvej 27

3760 Gudhjem

CVR-nr.: 28 65 67 34

Stiftet: 28. juni 2006

Hjemsted: Bornholm

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formél er at drive virksomhed inden for hotel- og restaurantionsbranchen og anden i
forbindelse hermed stdende virksomhed. “

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 672 t.kr. mod 1.445 tkr. sidste &r. Det ordinzre resultat efter skat udger
-241 tkr. mod 372 tkr. sidste &r.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold fremgar af efterfolgende resultatopgerelse og
balance.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.




Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle omkostninger

Finansiering netto

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat
Disponeret fra overfort resultat

Disponeret i alt

2014 2013
672.332 1.444.813
-71.159 -89.919
-794.874 -701.465
-193.701 653.429
-114.809 -175.191
-114.809 -175.191
-308.510 478.238
67.537 -105.851
-240.973 372.387
0 372.387
-240.973 0
-240.973 372.387




Balance 31. december

Aktiver

Anlzgsaktiver

Grunde og bygninger
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Omszetningsaktiver

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgraeensningsposter
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2014 2013
7.807.858 7.934.866
73.068 29.353
7.880.926 7.964.219
7.880.926 7.964.219
35.438 15.946
35.438 15.946
2.245 2.136
22.388 18.738
24.633 20.874
4.696 876.289
64.767 913.109
7.945.693 8.877.328




Balance 31. december

Passiver

Egenkapital

Aktiekapital
Overfort resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Langfristede geldsforpligtelser i alt

Geld til pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

8 Medarbejderforhold

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
10 Eventualposter

11 Nezertstaende parter

2014 2013
500.000 500.000
2.409.732 2.650.705
2.909.732 3.150.705
310.507 378.044
310.507 378.044
3.609.000 3.609.000
3.609.000 3.609.000
409.624 1.165.231
52.860 38.879
107.390 118.103
546.580 417.366
1.116.454 1.739.579
4.725.454 5.348.579
7.945.693 8.877.328




Noter

Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre renteomkostninger

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere &rs skat

Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2014
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december 2014

Af- og nedskrivninger 1. januar 2014
Arets af-/nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2014

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2014
Tilgang i arets lob

Kostpris 31. december 2014

Af- og nedskrivninger 1. januar 2014
Arets af-/nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2014

2014 2013
4.506 7.342
110.303 167.849
114.809 175.191
-67.537 202.900

0 -97.049

-67.537 105.851
9.323.242 9.306.242
57.241 17.000
9.380.483 9.323.242
-1.388.376 -1.205.272
-184.249 -183.104
-1.572.625 -1.388.376
7.807.858 7.934.866
526.544 526.544
66.275 0
592.819 526.544
-497.191 -464.088
-22.560 -33.103
-519.751 -497.191
73.068 29.353




31/12 2014 31/12 2013
Aktiekapital
Aktiekapital 1. januar 2014 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af 100 aktier af kr. 5.000 multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2014 2.650.705 2.278.318
Arets overfarte overskud eller underskud -240.973 372.387
2.409.732 2.650.705
Geldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geald i alt Gezld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2014 31/12 2013
Geld til
realkreditinstitutter 0 3.042.314 3.609.000 3.609.000
0 3.042.314 3.609.000 3.609.000
Medarbejderforhold
Lenninger og gager 1.778.356 1.733.284
Andre omkostninger til social sikring 22.454 14.511
Personaleomkostninger i gvrigt 59.805 19.505
1.860.615 1.767.300

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 3.609 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmassige vaerdi pr. 31. december 2014 udger 7.808 t.kr.

Til sikkerhed for moderselskabets bankengagement er udstedt ejerpantebrev pa 1.150 t.kr.
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Noter

10.

11.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Hjorth Madsen Holding ApS som administra-
tionsselskab og hefter fra og med regn-skabs-aret 2012 ubegranset og solidarisk med de ovrige
sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Neertstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Hjorth Madsen Holding ApS
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Melsted Badehotel A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrorer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, direkte omkostninger samt lokaleomkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til rejse, reprasentation og annoncering m.v.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontoromkostninger samt afskrivninger
m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved kursgevinster og kurstab vedrerende transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indtagter
og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Melsted Badehotel A/S solidarisk og ubegrenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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