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PATEGNINGER

DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLAERINGER

TIL KAPITALEJERNE | ELBO-ARHUS APS

ERKLERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Elbo-Arhus ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatop-
gerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzeringsstandard for sma
virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR —
danske revisorers etiske regler samt planlesgger og udferer handlinger med henblik pa at opna
begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt
kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

KONKLUSION

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



PATEGNINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsioven gennemizest ledelsesheretningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa

denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Aarhus, den 27. marts 2015

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

i i

~ Anette Harritz
Statsaut. revisor




SELSKABSOPLYSNINGER

LEDELSESBERETNING

SELSKABSOPLYSNINGER

Elbo-Arhus ApS
Omega 3
Saften

8382 Hinnerup

CVR-nr.: 319434 34
Stiftet: 23. januar 2009
Hjemsted: Favrskov

Regnskabsar: 1. januar — 31. december

BESTYRELSE

Jesper Boysen (formand)
Thomas Frandsen

René Spe Larsen
DIREKTION

Thomas Frandsen

René Sge Larsen

REVISION

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bredskifte Alle 13

8210 Aarhus

GENERALFORSAMLING

Ordinaer generalforsamling afholdes den 10. april 2015



BERETNING

BERETNING

HOVEDAKTIVITET

Selskabets hovedaktivitet bestar i detailhandel med harde hvidevarer og forbrugerelektronik.
Selskabets detailbutik drives under koncepterne punkt1 og expert.

UDVIKLINGEN | @KONOMISKE AKTIVITETER OG FORHOLD

Arets resultat udger 129 tDKK. Arets resultat anses som tilfredsstillende. Udviklingen forventes at
fortseette og der forventes et resultat pa samme niveau for 2015.

Selskabet har indgaet driftsaftale med moderselskabet vedrezrende et fast arligt huslejetilskud.
Aftalen udlgber 29. februar 2016.

Selskabets moderselskab har givet tilsagn om at stille de nedvendige kreditfaciliteter til radighed i
kommende regnskabsar, og om nedvendigt tilfere selskabet yderligere kapital.

BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, der pavirker selskabets
skonomiske stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

ARSREGNSKAB 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Elbo-Arhus ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

BRUTTOFORTJENESTE

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, varekesb, aendring i lagre af faerdigvarer samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER OG -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundser karakter i forhold il
virksomhedens hovedaktivitet — herunder modtaget drifts-/tilskud samt tab eller avance ved salg
af anleegsaktiver.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre
omkostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE INDTAGTER 0G OMKOSTNINGER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og —omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og —tab vedrerende veerdipapirer og gzeld samt tillzeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moder- og sa@sterselskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til deres skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessigt underskud). De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER

Andre anlag, driftsmateriel, inventar og indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Fortieneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opg@res som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi péa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
og -omkostninger.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeaessige veaerdi.

Som genindvindingsveaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

VAREBEHOLDNINGER

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af omkostninger,
der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans
og udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfelgende regnskabsar.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

EGENKAPITAL-UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremforselsberettigede skattemaessige un-
derskud, indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

G/ELDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden. @vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.



RESULTATOPG@RELSE

RESULTATOPG@RELSE

kr. Note 2014 2013
Bruttoresultat 1.045.856 1.509.432
Personaleomkostninger 1 -2.069.125 -2.137.282
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver 5 -277.605 -277.605
Andre driftsindtaegter 1.500.000 1.500.000
Resultat af primaer drift 199.126 594.545
Finansielle indteegter 2 11.206 10.291
Finansielle omkostninger -38.533 -56.338
Resultat for skat 171.799 548.498
Skat af arets resultat 4 -42.392 -138.365
Resultat efter skat 129.407 410.133
Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfart resultat 129.407 410.133
Disponeret i alt 129.407 410.133
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BALANCE

BALANCE

AKTIVER

kr. Note 2014 2013
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 15.624 105.159
Indretning af lejede lokaler _219.416 407.486
Materielle anlaagsaktiver 5 235.040 512.645
Anlagsaktiveri ait 235.040 512.645
Fremstillede varer og handelsvarer 3.420.808 4.038.003
Varebeholdninger 3.420.808  4.038.003
Tilgodehavender fra salg 835.533 589.654
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder 6 1.750.000 3.250.000
Andre tilgodehavender 499 22.450
Udskudt skatteaktiv 74.165 53.478
Periodeafgraensningsposter 50.599 54.436
Tilgodehavender 2.710.796 3.970.018
Likvide beholdninger 1.535.055 625.558
Omsaetningsaktiver i alt 7.666.659 8.633.579
AKTIVER | ALT 7.901.699  9.146.224
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BALANCE

PASSIVER

kr. Note 2014 2013
Selskabskapital 7 750.000 750.000
Overfgrt resultat 429.764 300.357
Egenkapital 1.179.764  1.050.357
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 137.072 93.764
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.991.694  3.996.914
Skyldigt sambeskatningsbidrag 63.079 160.167
Anden geeld 780.090 595.022
Periodeafgraensningsposter 1.750.000  3.250.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.721.935  8.095.867
Geeldsforpligtelser i alt 6.721.935  8.095.867
PASSIVER | ALT 7.901.699  9.146.224
Huslejeforpligtelse

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Ejerforhold 10
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EGENKAPITALOPG@RELSE

EGENKAPITALOPG@RELSE

Selskabs- Overfert
kr. kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2014 750.000 300.357 1.050.357
Arets resultat 0 129.407 129.407
Egenkapital 31. december 2014 750.000 429.764 1.179.764

13



NOTER

1 PERSONALEOMKOSTNINGER

NOTER

kr. - 2014 2013
Len og gager 1.899.493  2.036.331
Pensioner 76.350 17.764
Andre udgifter til social sikring 44.597 39.291
Jvrige personaleomkostninger 48 686 43.896
. 2.069.126 2.137.262
2 FINANSIELLE INDTAEGTER
kr. - 2014 2013
Renteindtaegter fra tilgodehavender 300 200
@vrige renteindteegter 10.906 10.091
11.206 10.291
3 FINANSIELLE OMKOSTNINGER
kr. 2014 2013
Renteomkostninger til kreditinstitutter 133 115
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 11.794 26.100
@vrige renteudgifter 26.6086 30.123
38.533 56.338
4 SKAT AF ARETS RESULTAT
kr. 2014 2013
Skat af aret resultat 63.079 160.167
Regulering udskudt skat -20.687 -22.893
Regulering som falge af eendring af skatteprocenten 0 1.091
Regulering af tidligere ars skat 0 0
42.392 138.365
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NOTER

5 MATERIELLE ANLEGSAKTIVER
Andre anleeg,

driftsmateriel Indretning af
kr. og inventar lejede lokaler | alt
Kostpris 1. januar 2014 382.830 940.354  1.323.184
Tilgang i arets lgb 0 0 0
Afgang i arets lsb 0 9 | AR 0
Kostpris 31. december 2014 382.830 940.354  1.323.184
Afskrivninger 1. januar 2014 -277.671 -532.868 -810.539
Arets afskrivninger -89.535 -188.070 -277.605
Afskrivninger pa afhzendede aktiver 0 0 0
Afskrivninger 31. december 2014 -367.206 -720.938  -1.088.144
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014 15.624 219.416 235.040

6 TILGODEHAVENDER FRA TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER
Af de samlede tilgodehavender pa 1.750 tDKK forfalder 250 tDKK efter mere end 1 ar.

7 SELSKABSKAPITAL

Selskabskapitalen bestar af 7.500 anparter & 100 kr. og multiple heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

8 HUSLEJEFORPLIGTELSE

Selskabet har en leasingforpligtelse vedrgrende husleje, som udger 1.168 tDKK for
uopsigelighedsperiode pa 13 maneder.

9 KONTRAKTLIGE FORPLIGTELSER OG EVENTUALPOSTER M.V.
EVENTUALFORPLIGTELSER

en

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske koncernvirksomheder. Selskaberne haefter ubegraenset

og solidarisk for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

LEASINGFORPLIGTELSE

Selskabet har en leasingforpligtelse vedrerende biler, som udger 41 tDKK for en uopsigelighedsperiode pa

11 maneder.
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NOTER

10 EJERFORHOLD

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets fortegnelse som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Thomas Frandsen, Arhus
René See Larsen, Hadsten
Expert Danmark A/S, Soften

Koncerns ultimative moderselskab er:
Expert AS

Stamvejen 1

1481 Hagan

Norge

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Expert AS, Norge. Koncernregnskabet kan rekvireres ved
henvendelse til Expert AS, Norge.
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