BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

Holbgll A/S

Lov Enghavevej 26, 4700 Neestved
CVR-nr. 18 29 66 75

Arsrapport for regnskabsaret 01.07.22 - 30.06.23

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 09.11.23

Mogens Buchwald Madsen
Dirigent

STATSAU
N

0 RET
REVISIO P ERSELSKAB Naestved Tel. 5577 08 77
Handelsskolevej 1 www.beierholm.dk

HL) Vi e et uafhangigt mediem af 4700 Neestved CVR-nr. 32 89 54 68

det globale radgivnings- og revisionsnetvaerk

TORISE
SPARTN



Holbgll A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-7
Ledelsesberetning 8-13
Resultatopgerelse 14
Balance 15-16
Egenkapitalopgerelse 17
Pengestremsopgerelse 18
Noter 19-36

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 2



Holbgll A/S
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Holbgll A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.22 - 30.06.23 for Holbgll A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.23 og resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 01.07.22 - 30.06.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Neestved, den 9. november 2023

Direktionen

Carl-Ole Holbgll

Bestyrelsen

Sgren Petersen Carl-Ole Holbgll Ole Holbgll
Formand

Hans-Henrik Olsen Mads Brenden Wijngaard
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Holbgll A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Holbgll A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Holbgll A/S for regnskabsaret 01.07.22 - 30.06.23, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.23 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.07.22 - 30.06.23 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Holbgll A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hegj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer

pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Holbgll A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Neaestved, den 9. november 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Rickard Halfdan Patel

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne33780
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Holbgll A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2022/23 2021/22. 2020/21 2019/20 2018/19

Resultat

Nettoomseetning 352.750 408.524 327.876 238.317 244.543

Resultat af primeer drift 17.980 10.391 17.751 21.545  24.301
Indeks 74 43 73 89 100

Finansielle poster i alt 3.280 3.756 606 -1.358 -977

Arets resultat 17.580 12.018 14.601 15.636 18.161

Balance

Samlede aktiver 189.050 183.809 196.024 158.946 143.516

Investeringer i materielle anlsegsaktiver 16.824 33.863  26.061 16.014  25.305

Egenkapital 90.862 78.282 70.014 62.913 54.777

Pengestromme

Nettopengestrgmme fra:

Driften 27.795  41.833 7.791 42543  24.375
Investeringer -11.462 -28.789 -16.652 -19.996 -24.641
Finansiering -10.747 2113 -12576 -12.045 -131
Arets pengestrgmme 5.696 15.157  -21.437 10.502 -397
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Holbgll A/S

Ledelsesberetning

Nogletal

2022/23 2021/22  2020/21 2019/20 2018/19
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning 21% 16% 22% 27% 37%
Soliditet
Soliditetsgrad 48% 43% 36% 40% 38%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 131 176 134 110 107

Definitioner af nogletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Bruttoresultat x 100
Nettoomseetning

Bruttomargin:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad:
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Holbgll A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter er fortsat og uforandret i forhold til tidligere ar, entreprengrvirksomhed
primeert anleegsarbejde.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.22 - 30.06.23 udger t.DKK 17.580 mod t.DKK 12.018 for
tiden 01.07.21 - 30.06.22. Egenkapitalen udger pr. 30.06.23 t.DKK 90.862 mod t.DKK 78.281
pr. 30.06.22. Af dette resultat udgjorde resultatet i datterselskaberne Entreprener Seren
Kristiansen A/S, SEG Miljg A/S og Holbgll Maskiner ApS t.DKK 4.707.

Virksomhedens indtjening er tilfredsstillende og ordretilgangen stabil. Styrkelsen af
ledelseslaget er fortsat i arets lgb og har medfert stor travlhed for de involverede
medarbejdere.

Den positive proces med udarbejdelse af strategi og forretningsplan fortsatte ligeledes i
regnskabsaret og forventes fuldfert ultimo 2023/primo 2024. Det betyder, at Holbell A/S
fortsat investerer kraftigt i medarbejder- og kompetenceudvikling for koncernens
medarbejdere.

Der er fortsat blevet arbejdet med kompetence og viden for at Holbgll A/S imgdekommer de
krav, der stilles til kvalitet og gron omstilling.

Med de tiltag der er blevet iveerksat og fortsat er det ledelsens vurdering at regnskabet er
tilfredsstillende.

Det forventede resutatet for regnskabsaret 01.07.22 - 30.06.23 var et resultat for skat pa DKK
15 - 20 mio. Resultatforventningen er sdledes i al vaesentlighed blevet indfriet.

Forventet udvikling

Det forventes, at resultatet for 2023/24 under hensyntagen til de fortsatte store investeringer
i strategi- og medarbejderudvikling vil andrage i niveauet DKK 15 - 20 mio.

Det forventes desuden, at der fortsat vil blive investeret betydeligt i nyt produktionsudstyr,
der imgdekommer kravene til materiellets miljgmaeessige pavirkning.
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Holbgll A/S

Ledelsesberetning

Videnressourcer

Selskabet investerer betydelige ressourcer pa at efteruddanne og kompetenceudvikle selska-
bets medarbejdere pa alle niveauer i organisationen. Dette sker systematisk og malrettet,
bade i form af obligatorisk og frivillig uddannelse af selskabets medarbejdere. Investering i
kompetenceudvikling er stadig stigende og udger et veesentligt fundament i selskabernes
fortsatte udvikling og i udarbejdelsen af strategi og forretningsudvikling.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hsendelser.

Samfundsansvar

I Holbgll A/S tager vi ansvar for vores handlinger og indflydelse pa vores leveranderer,
underentreprengrer, kunder, personale, miljget og samfundet, hvor vi er til stede.

Virksomheden har fokus pa formuleringen af specifikke og malbare miljgmasssige og sociale
ledelsesmal.

Selskabet formulerer politikker og folger op pd disse, der dasekker miljs, sundhed og
sikkerhed, menneskerettigheder, anti-korruption og bestikkelse samt beskeeftigelse for hele
Holbgll koncernen.

Virksomhedens etik

Holbell A/S tager sit etiske og moralske ansvar alvorligt og anvender dem i alle
forretningsbeslutninger. Med hensyn til etisk adfeerd har vi de samme forventninger til
medarbejdere, underleverandgrer og kunder.

Holbell A/S har en nultolerance overfor bestikkelse, korruption, bedrageri og lignende
forseelser af enhver art. Holbgll A/S vil ikke deltage i noget kartel eller misbrug af en eventuel
markedsdominans ligesom virksomheden har et passende niveau af gennemsigtighed
vedrerende indkeb og kommercielle forhandlinger.

Holbgll A/S felger alle geeldende love for menneskerettigheder og tolererer ikke nogen form
for diskrimination, chikane eller lignende adfeerd i vores virksomhed.

Kundetilfredshed
Det er vigtigt at vores entrepriser, projekter og gvrige leverancer overholder kundeaftaler og
forventninger hertil. Tillid og partnerskab er en central del Holbgll A/S kultur.

Holbell A/S fornyer og forbedrer konstant sine processer, resurser og arbejdsmetoder. Der er

en konstant tilpasning af kompetencer der rettes til efter kundernes behov.
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Holbgll A/S

Ledelsesberetning

Medarbejderudvikling, mangfoldighed og menneskerettigheder

Hos Holball A/S bekymrer vi os om vores ansatte, der er virksomhedens vigtigste aktiv. Vi
fokuserer pa arbejdssikkerhed og medarbejderudvikling for alt og alle. Alle medarbejdere
treenes 1 at minimerer arbejdsskader gennem passende arbejdsgange samt passende og
korrekte mader at héndterer farligt arbejde péa. Vi sikrer at alle medarbejdere opfylder
reglerne omkring lovpligtige sikkerhedskurser i forbindelse med de opgaver de paleegges at
udferer.

Vores syn pa arbejdsstyrkens mangfoldighed er, at det bestar af ligheder og forskelle mellem
medarbejderne med hensyn til ken, alder, etnisk og kulturel baggrund, religion, fysiske evner
og handicap samt seksuel orientering. Holbgll A/S gnsker at fremme mangfoldighed til at age
maeengden af nye ideer perspektiver og arbejdsmetoder i virksomheden.

Holbell A/S udviser absolut ingen tolerance over for mobning mv. og vi respekterer og
anerkender hinanden som kollegaer.

Social ansvarlighed
Holbell A/S ser det som sit ansvar at vi involvere os og bidrage til lokale tiltag og initiativer,
der understgtter de lokalsamfund hvori vi opererer.

I Holbgll A/S gnsker vi at understotte et omfattende arbejdsmarked og facilitere uddannelse
og avancement af alle vores medarbejdere uanset deres personlige forhold og baggrund.

Et baeredygtigt miljo

Holbgll A/S gnsker at reducerer vores pavirkning af miljget. Vi bestraeber os pa at beskytte
vores omgivelser imod enhver negativ miljgpavirkning, der opstédr som feolge af vores
forretningsaktiviteter.

Virksomheden undersgger sine direkte kulstofemissioner med henblik pé at reducere disse
over tid.

Holbgll A/S tilstreeber at alle geeldende miljelove og regler til enhver tid overholdes.

Forretningsmodel

Holbgll A/S forretningsmodel kan ikke opdeles i flere forretningsomrader, og bestar som folge
heraf udelukkende af anleegsopgaver inden for jord, forsyning, beton, beleegning og
fundering.

Yderligere

Safremt der gnskes yderligere oplysning om Holbgl A/S generelle CSR-politik henvises til
selskabets hjemmeside under Social ansvarlighed, hvor det ligeledes fremgar, hvilke af FNs
17 verdensmal der arbejdes aktivt med i hele Holbgll A/S nemlig. nr. 4, 8 og 12.
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Holbgll A/S

Ledelsesberetning

Konsmaessig sammensaetning af ledelsen

Maltal for det overste ledelsesorgan

Selskabet agerer i en branche med overtal af meend, og det kan sdledes veere sveert at
rekruttere kvinder med de rette kvalifikationer. Bestyrelsen arbejder fortsat pa at @ge
repreesentationen af det underrepraesenterede kon i bestyrelsen, og kennet vil indgd som led
i helhedsvurderingen ved fremtidige rekrutteringer.

Pa nuveerende tidspunkt har virksomheden intet generalforsamlingsvalgt kvindeligt bestyrel-
sesmedlem ud af i alt b bestyrelsesmedlemmer (0%), hvilket er usendret i forhold til sidste &r.

Politik for at ege andelen af det underrepreesenterede ken pa evrige ledelsesniveauer

P& afdelingsledelsesniveau tilstreebes 30% som et realistisk maltal. Vi betragter kens-
fordelingen som skaev p.t., men forventer en vis ligestilling af kennene i fremtiden.

Dataetik

Holbgll A/S har fravalgt en politik for dataetik, da Holbgll A/S ikke behandler data eller
personoplysninger i stort omfang eller anvender nye teknologier, maskinindleering eller
kunstig intelligens i udviklingen eller udbuddet af selskabets ydelser.

Behandling af personoplysninger eller data indgdr ikke som en del af Holbgll A/S’
forretningsaktiviteter eller -strategi.

I forbindelse med Holbgll A/S” aktiviteter behandles der ikke personoplysninger eller data da
der langt primeert handles med B2B-kunder og der derfor som udgangspunkt ikke behandles
personoplysninger eller data i1 gvrigt i erhvervsmeessig sammenhang.

Holbegll A/S behandler hgjest kontaktoplysninger (Navn og arbejdsmailadresse og/eller
arbejdstelefonnummer) pd& en kontaktperson hos B2B-kunden 1 forbindelse med
administrationen eller samarbejdet med B2B-kunden. Disse oplysninger indsamles fra
kontaktpersonen selv.

I tilleeg til ovenstdende behandler Holbgll A/S personoplysninger om sine medarbejdere for at
administrere ansaettelsesforholdet.
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Note

Holbgll A/S

Resultatopgorelse

2022/23 2021/22

DKK DKK

Nettoomseetning 352.749.701 408.523.903
Andre driftsindteegter 2.375.629 3.042.850
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer -205.641.403  -235.190.697
Andre eksterne omkostninger -36.876.334 -42.830.734
Bruttofortjeneste 112.607.593 133.545.322
Personaleomkostninger -74.836.082 -104.294.097
Resultat for af- og nedskrivninger 37.771.511 29.251.225
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -19.791.740 -18.860.433
Resultat af primeer drift 17.979.771 10.390.792
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.706.789 5.090.402
Andre finansielle indteegter 90.398 116.766
Andre finansielle omkostninger -1.517.501 -1.451.487
Resultat for skat 21.259.457 14.146.473
Skat af arets resultat -3.679.478 -2.128.610
Arets resultat 17.579.979 12.017.863

Forslag til resultatdisponering
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Note

10

11

12

13

Holbgll A/S

Balance

AKTIVER
30.06.23 30.06.22
DKK DKK
Grunde og bygninger 8.714.491 6.675.416
Produktionsanleeg og maskiner 49.458.546 57.778.824
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5.531.207 6.014.807
Materielle anlaegsaktiver i alt 63.704.244 70.469.047
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.125.276 18.378.487
Kapitalandele i associerede virksomheder 200.000 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 4.200.000 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 27.525.276 18.378.487
Anlaegsaktiver i alt 91.229.520 88.847.534
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 22.653.438 18.364.770
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 65.697.380 73.107.390
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 980.5602 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 88.810 0
Tilgodehavende selskabsskat 355.683 968.234
Andre tilgodehavender 193.691 263.145
Periodeafgreensningsposter 1.199.491 1.202.084
Tilgodehavender i alt 91.168.995 93.905.623
Likvide beholdninger 6.651.114 1.055.538
Omseetningsaktiver i alt 97.820.109 94.961.161
Aktiver i alt 189.049.629 183.808.695
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Note

14

15

16
16
16
16

16

11

17
18
19

Holbgll A/S

Balance
PASSIVER

30.06.23 30.06.22
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 10.785.276 6.078.487
Overfort resultat 74.576.247 71.703.057
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 0
Egenkapital i alt 90.861.523 78.281.544
Hensaettelser til udskudt skat 17.772.355 13.737.194
Hensatte forpligtelser i alt 17.772.355 13.737.194
Geeld til realkreditinstitutter 2.394.487 2.545.667
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.401.649 2.170.675
Leasingforpligtelser 14.214.234 16.985.736
Anden geeld 0 5.201.848
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 18.010.270 26.903.926
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 13.440.789 7.907.578
Geeld til gvrige kreditinstitutter 10.352 2.966

Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende arbej-
der for fremmed regning 2.531.039 5.657.393
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 26.081.691 27.417.803
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.466.097 5.859.998
Anden geeld 16.875.513 18.040.293
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 62.405.481 64.886.031
Geeldsforpligtelser i alt 80.415.751 91.789.957
Passiveri alt 189.049.629 183.808.695

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Holbgll A/S

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfort regnskabs- Egenkapital

Belgb i DKK kapital metode resultat aret ialt
Egenkapitalopgerelse for

01.07.21 - 30.06.22
Saldo pr. 01.07.21 500.000 988.085 64.775.596 3.750.000 70.013.681
Betalt udbytte 0 0 0 -3.750.000 -3.750.000
Forslag til

resultatdisponering 0 5.090.402 6.927.461 0 12.017.863
Saldo pr. 30.06.22 500.000  6.078.487 71.703.057 0 78.281.644
Egenkapitalopgerelse for

01.07.22 - 30.06.23
Saldo pr. 01.07.22 500.000  6.078.487 71.703.057 0 78.281.644
Betalt ekstraordineert

udbytte 0 0 -5.000.000 0 -5.000.000
Forslag til

resultatdisponering 0 4.706.789 7.873.190 5.000.000 17.579.979
Saldo pr. 30.06.23 500.000 10.785.276 74.576.247 5.000.000 90.861.623
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Note

20

Holbgll A/S

Pengestromsopgorelse

2022/23 2021/22
DKK DKK
Arets resultat 17.579.979 12.017.863
Reguleringer 18.377.015 14.775.324
Forskydning i driftskapital
Tilgodehavender -2.075.923 31.635.109
Leverandarer af varer og tjenesteydelser -1.336.112 -7.183.774
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -4.291.134 -1.084.322
Pengestromme fra driften for finansielle poster 28.253.825 50.160.200
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 90.398 116.766
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.517.501 -1.451.487
Betalt selskabsskat 968.234 -6.992.898
Pengestremme fra driften 27.794.956 41.832.581
Keb af materielle anleegsaktiver -16.824.320 -33.863.153
Salg af materielle anlsegsaktiver 5.611.900 11.074.500
Kab af vaerdipapirer og kapitalandele -240.000 -6.000.000
Pengestromme fra investeringer -11.452.420 -28.788.653
Betalt udbytte -5.000.000 -3.750.000
Afdrag pa geeld til realkreditinstitutter -150.458 -149.738
Nedbringelse geeld til kreditinstitutter -643.004 2.966
Optagelse af geeld til tilknyttede virksomheder 0 3.188.434
Afdrag pa geeld til tilknyttede virksomheder -2.393.901 0
Optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser i avrigt 0 2.821.035
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser i gvrigt -2.5569.597 0
Pengestremme fra finansiering -10.746.960 2.112.697
Arets samlede pengestremme 5.595.576 15.156.625
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 1.055.538 80.851
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets
begyndelse 0 -14.181.938
Likvide beholdninger ved arets slutning 6.651.114 1.055.538
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 6.651.114 1.055.538
Ialt 6.651.114 1.055.538

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

18



Holbgll A/S

Noter

1. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og

art. Der har i regnskabséaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2022/23 2021/22

Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK
Gevinst ved salg af materielle

anleegsaktiver Andre driftsindteegter 1.814.517 2.458.038
2. Personaleomkostninger
Lenninger 61.801.074 87.923.649
Pensioner 7.783.412 10.946.395
Andre omkostninger til social sikring 2.792.572 3.396.539
Andre personaleomkostninger 2.459.024 2.027.514
I alt 74.836.082 104.294.097
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 131 176
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.236.612 1.174.898
3. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 5.296.040 6.033.342
Afskrivning pa goodwill -589.251 -942.940
[ alt 4.706.789 5.090.402
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Holbgll A/S

Noter
2022/23 2021/22
DKK DKK
4. Finansielle indteegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 36.956 116.766
Renteindteaegter fra associerede virksomheder 53.339 0
Renteindteegter 1 gvrigt 103 0
Ialt 90.398 116.766
5. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger fra tilknyttede virksomheder 227.286 285.106
@vrige finansielle omkostninger 1.290.215 1.166.381
Ialt 1.517.501 1.451.487
6. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -365.683 -968.234
Arets regulering af udskudt skat 4.035.161 3.096.844
Ialt 3.679.478 2.128.610
7. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 4.706.789 5.090.402
Ekstraordineert udbytte i regnskabséaret 5.000.000 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 5.000.000 0
Overfort resultat 2.873.190 6.927.461
Ialt 17.579.979 12.017.863
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Holbgll A/S

Noter

8. Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan- Andre anleg,
Grunde og leeg og maski- driftsmateriel
Belgb i DKK bygninger ner og inventar
Kostpris pr. 01.07.22 7.233.813 115.055.080 12.673.541
Tilgang i aret 2.158.458 12.926.543 1.739.319
Afgang i aret 0 -8.184.210 -1.429.724
Kostpris pr. 30.06.23 9.392.271 119.797.413 12.983.136
Af- og nedskrivninger pr. 01.07.22 -b58.397 -57.276.256 -6.658.734
Afskrivninger i aret -119.383 -17.800.994 -1.871.363
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé af-
heendede aktiver 0 4.738.383 1.078.168
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.23 -677.780 -70.338.867 -7.451.929
Regnskabsmeaeessig veerdi pr. 30.06.23 8.714.491 49.458.546 5.531.207
Regnskabsmeaessig veerdi af finansielt
leasede aktiver pr. 30.06.23 0 22.378.419 603.100
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Holbgll A/S

Noter

9. Kapitalandele

Kapitalandele i Kapitalandele i

tilknyttede virk- associerede

Belgb i DKK somheder virksomheder
Kostpris pr. 01.07.22 12.300.000 0
Tilgang i aret 40.000 200.000
Kostpris pr. 30.06.23 12.340.000 200.000
Opskrivninger pr. 01.07.22 6.078.487 0
Afskrivninger pa goodwill -589.251 0
Arets resultat fra kapitalandele 5.296.040 0
Opskrivninger pr. 30.06.23 10.785.276 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.06.23 23.125.276 200.000
Positive forskelsbelgb ved forste indregning af kapitalandele

malt til indre veerdi 0 0
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Entreprengr Seren Kristiansen A/S, Holbaek 100%
SEG Miljg A/S, Naestved 100%
Holbgll Maskiner ApS, Neaestved 100%
Associerede virksomheder:
Nordisk Fundering A/S, Aarhus 50%
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Holbgll A/S

Noter

10. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt

Tilgodehaven-
der hos asso-
cierede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.07.22 0
Tilgang i aret 4.200.000
Kostpris pr. 30.06.23 4.200.000
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.06.23 4.200.000
30.06.23 30.06.22

DKK DKK

11. Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning 554.006.744 435.061.214
Acontofaktureringer -533.884.345  -422.353.837
Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt 20.122.399 12.707.377
Igangveaerende arbejder for fremmed regning 22.653.438 18.364.770

Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende
arbejder for fremmed regning, kortfristet
geeldsforpligtelse -2.531.039 -5.657.393

[ alt 20.122.399 12.707.377
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Holbgll A/S

Noter
30.06.23 30.06.22
DKK DKK

12. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte forsikringer 922.610 900.873
Forudbetalte veegtafgifter 261.614 291.639
Forudbetalte leasingydelser 15.267 9.572
Ialt 1.199.491 1.202.084

13. Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestdende pa t.DKK 60, som er deponeret til sikkerhed

for anden geeld pa t.DKK 58.

14. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

Palydende

veerdi i alt

Antal DKK

Kapitalandele 10 500.000
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Holbgll A/S

Noter
30.06.23 30.06.22
DKK DKK

15. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.07.22 13.737.194 10.640.350
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 4.035.161 3.096.844
Udskudt skat pr. 30.06.23 17.772.355 13.737.194

16. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.06.23 30.06.22
Geeld til realkreditinstitutter 151.180 1.936.574 2.545.667 2.696.125
Geeld til gvrige kreditinstitutter 769.096 0 2.170.645  2.821.035
Leasingforpligtelser 7.136.614 0 21.350.848 24.092.496
Anden geeld 5.383.899 4.978.815 5.383.899 5.201.848
I alt 13.440.789 6.915.389 31.451.059 34.811.504

17. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen under C. Holbgll ApS og
haefter forholdsmaessigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kilde-
skat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter der-
udover eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af

eendringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

Selskabet er involveret i enkelte verserende sager af mindre karakter og henseetter efter en
individuel vurdering til de eventuelle tab der matte opsta. Det er ledelsens vurdering, at de
foretagne hensasttelser er tilstreekkelige til, at eventuelle yderligere tab for selskabet vil veere

uveesentlige.
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Holbgll A/S

Noter

18. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 2.696 er der givet pant pa t.DKK 3.109 i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaeessige veerdi udger t.DKK 5.943.

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitut har selskabet afgivet virksomhedspant pa
t.DKK 10.000. Virksomhedspantet omfatter pr. 30.06.23 fglgende aktiver til regnskabsmaessig
veerdi:

e Goodwill og immaterielle rettigheder, t. DKK 0
e Andre anleeg, driftsmateriel og inventar t.DKK 32.009
¢ Varebeholdninger t.DKK 0

¢ Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, t.DKK 65.697
¢ Drivmidler og andre hjeelpestoffer, t. DKK 0

Der er via tredjepart afgivet garantier for i alt t.DKK 97.583 for igangveerende og afsluttede
arbejder.

19. Neertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse
Carl-Ole Holbgll Ultimativ kapitalejer
C. Holbgll ApS, Neestved Moderselskab

Der oplyses ikke om transaktioner med naertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pa normale markedsvilkar.

Vederlag til ledelsen fremgar af note 2. Personaleomkostninger.

Selskabet indgar i koncernregnskabet for modervirksomheden C. Holbgll ApS, Naestved.
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Holbgll A/S

Noter
2022/23 2021/22
DKK DKK

20. Reguleringer til pengestromsopgorelse
Andre driftsindteegter -1.814.517 -2.458.038
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver 19.791.740 18.860.433
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -4.706.789 -5.090.402
Finansielle indteegter -90.398 -116.766
Finansielle omkostninger 1.517.501 1.451.487
Skat af arets resultat 3.679.478 2.128.610
I alt 18.377.015 14.775.324
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Holbgll A/S

Noter

21. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for store virksomheder i
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af C. Holbgll ApS, Neestved, CVR-nr. 33 87
70 72, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver og andre ikke moneteere
aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Holbgll A/S

Noter

21. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved ferste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfalgende som gvrige tilsva-
rende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med feerdiggerelsen
af tjenesteydelserne, hvorved nettoomssstningen svarer til salgsveerdien af arets udferte ar-
bejder, opgijort pa grundlag af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen (produktionsmetoden).

Indteegter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med hgj grad af individuel tilpas-
ning, indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.
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Noter

21. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 25-50 0
Produktionsanleeg og maskiner 3-10 10-25
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-7 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.
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Noter

21. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der males efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eli-
minering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskriv-
ning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene for-

holdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af

finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedregrende finansielle forpligtelser indregnes
logbende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-
skud.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 31



Holbgll A/S

Noter

21. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives lineeert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 32



Holbgll A/S

Noter

21. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre veerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurde-
ring af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 3 ar for kapitalandele i datter-
virksomheder. Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
indteegter fra den virksomhed, som goodwill er knyttet til.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indtesegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaeerende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes enten som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug eller som forholdet mellem af-
sluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte igangveerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser aftheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.
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Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pa langfristede geeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering ydelser
pa finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammensaetter sig af likvide beholdninger.
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