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Selskabsoplysninger

Selskabet

KAPE GP ApS

Peter Lunds Vej 1
2800 Kgs. Lyngby
Telefon: 46 98 00 00
CVR nr.39 529858

Hjemstedskommune: Lyngby-Taarbaek
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion

Steffen Appelqgvist Staehr

Christian Folke Andersen

Revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

KAPE GP ApS, Arsregnskab 2024
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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsregnskabet for perioden 1. januar 2024 til 31.
december 2024 for KAPE GP ApS.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Efter min opfattelse giver drsregnskabet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

januar 2024 til 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lyngby, den 31. marts 2025

Direktion:

Steffen Appelqvist Staehr Christian Folke Andesen
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Den uafhaengige revisors revisionspdtegning

Til kapitalejerne i KAPE GP ApS

Konklusion

Vihar revideret arsregnskabet for KAPE GP ApS for regnskabsaret 1. Jjanuar - 31. december 2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzermere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vier
uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants” internationale retningslinjer for revisorers etiske adfserd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der ergaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, aten
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsté& som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p3
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
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omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

*  Opnér viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet p& grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

o Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

» Planlaegger og udfarer vi revisionen af rsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis vedrerende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsenhederne so grundlag for at udforme en konklusion om &rsregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vikommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 8rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til den relevante lovgivning.

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 31. marts 2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3396 3556

Jakob Lindberg
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 40824
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at vaere komplementar for alternative investeringsfonde.

Vasentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Der har i dret ikke vaeret vaesentlige sendringer i aktiviteter og skonomiske forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for perioden 1. januar til 31. december 2024 udviser et overskud pa t DKK 129 for
skat, og et overskud pa t DKK 60 efter skat.

Selskabets resultat anses af ledelsen for tilfredsstillende.

Anpartshaver- og kapitalforhold
Den samlede egenkapital i selskabet udger pr. 31. december 2024 t DKK 179, hvilket vurderes at veere
tilstraekkeligt til at deekke selskabets behov for kapital.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtradt begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsregnskabet for KAPE GP ApS for perioden 1. januar 2024 til 31. december 2024 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 112 stk. 1er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil tilflyde eller fraga selskabet, og veerdien kan méles palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Der redegeres i det folgende for regnskabspraksis anvendt for vaesentlige regnskabsposter.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsastning, samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning indregnes i resultatopgerelsen, s&fremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden &rets udgang, og s&fremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige
andel af resultatet efter skat og regulering af internt avance/tab i tilknyttede virksomheder.

Skat af arets resultat
Skat indeholder periodens skat, der bestar af periodens aktuelle skat, forskydninger i udskudt skat
samt eventuelle reguleringer vedrgrende tidligere &r.

Arets skat indeholdes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til periodens resultat og i
egenkapitalen med den del, der kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdende.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder méles efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmzessigt ejede andel af virksomhedens egenkapital med tillseg af koncerngoodwill og fradrag
af koncerninterne avancer og negativ goodwill.

Egenkapital
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Gzeld til tilknyttede virksomheder

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende periode méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Skyldig og tilgodehavende skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan
beregnes pa grundlag af &rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs
skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser
praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang og posterne forventes
afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse
1/12024- 1/12023-
Note (DKK 1.000) 31/122024 31/122023
1 Bruttofortjeneste 176 147
Resultat for finansielle poster 176 147
Finansielle poster '
4 Resultat af kapitalandele j associerede og tilknyttede virksomheder 26) (160)
2 Finansielle indtaegter 3 2
3  Finansielle omkostninger (24) {6)
Resultat for skat 129 {17)
Skat af drets resultat (69) 4
Arets resultat 60 (13)
Disponeres saledes:
Overfort resultat 60 (13
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 0
60 (13)
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Balance

Note {(DKK 1.000) 31/122024 31/122023
Balance - aktiver

4  Verdipapirer og kapitalandele
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 214 240
Vardipapirer og kapitalandele i alt 214 240

Tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat 0 4
Tilgodehavender i alt o 4
Likvide beholdninger 662 214
Omsztningsaktiver i alt 876 458
Aktiverialt 876 458

Balance - passiver

Egenkapital

Selskabskapital 50 50
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 0 0
Overfart overskud eller underskud 129 69
Egenkapital i alt 179 9

Kortfristede gaidsforpligtelser

Geeld til titknyttede virksomheder 608 320
Skyldig selskabsskat 69 0
Periodeafgraensningsposter 20 19
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 697 339
Galdialt 697 339
Passiver i alt 876 458

5 Eventualforpligtelser
6 Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
7 Koncernforhold
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Noter

Note (DKK 1.000)

KAPE GP ApS, Arsregnskab 2024

1/12024 -

1/12023 -

317122024 31/122023

1 Personaleomkostninger
Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskaeftigede

2 Finansielle indtegter
Renteindtaegter, pengeinstitutter
Finansielle indtaegterialt

3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, pengeinstitutter
Finansielle omkostninger i alt

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris
Saldo pr.1/12024
Tilgang i ret
Afgangiaret
Kostpris pr. 31/12 2024

Veaerdiregulering

Saldo pr.1/12024

Udbetalt udbytte

Regulering relateret til afgang
Arets resultat

Veardiregulering pr. 31/12 2024

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2024

Selskab Hjemsted
Kgs. Lyngby
Private Debt IV Kartesia Feeder Fund A/S Kgs. Lyngby

Private Debt V Apera Feeder Fund A/S

5 Eventualforpligtelser

3 2
3 2
(24) (6)
(24) (6)
400 0
400 400
(400) 0
400 400
(160) 0
0 0
160
(186) (160)
(186) (160)
214 240
Ejerandel, Egenkapital Resultat
%, ultimo tkr. tkr.
100 400 (186)
o] 0 160
400 (26)

SeIsKanet er sampeskattet med Moderseiskabet decure Lapital A/> SOM admInISUTationsseISkan og NaeTTer SONdarisk
med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties

indenfor sambeskatningskredsen.

Selskabet er komplementar for selskaberne K Alternativ Private Equity 2019 K/S, K Alternativ Private Equity 2020
K/S, K Alternativ Private Equity 2021 K/S, K Alternativ Private Equity 2022 K/S, K Alternativ Private Equity 2023 K/S,
K Alternativ Private Equity 2024 K/S, K Alternativ Private Equity 2025 K/S, Infrastruktur il K/S, Secure Spectrum
Private Debt Il K/S, Private Debt Il LGT K/S, Private Debt |V Kartesia K/S og Private Debt V Apera K/, og haefter

ubegraenset for kommanditselskabernes forpligtelser.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke pataget sig pantsastninger eller sikkerhedsstillelser.

7 Koncernforhold

Nartstdende parter med bestemmende indflydelse over selskabet:
Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Secure Capital A/S, der er den starste og den mindste koncern.
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