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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2014/15 for Thomas Valentin Holding ApS.
Arsrapporten aflzgges 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frederiksberg, den 19. oktober 2015

Direktion

(]
DA | al
Thomas Valentin
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLERINGER

Til kapitalejerne i Thomas Valentin Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Thomas Valentin Holding ApS for perioden 1. juli 2014 - 30. juni 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisi-
onen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlov-
givning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlzgger og udferer revisionen for at opni hej grad af
sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger 1 4rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vae-
sentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formilet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken
er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2014 - 30. juni 2015 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 19. oktober 2015

VH Revision
ﬂ > Registrerede Revisorer ApS
Preben Hansen
Statsautoriseret revisor

Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter.
Selskabets aktivitet har indtil 1. juli 2015 veret salg af espressomaskiner, kaffebryggeudstyr og andet kaffetilbe-
hor 1 Danmark. Herefter er selskabet et holdingselskab, hvis aktivitet er at besidde aktier i andre selskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har med virkning fra 1. juli 2015 afhandet aktiviteten og vil fremover vaere et holdingselskab.

Som led i den ovenfor nxvnte omstrukturering har selskabet pr. 25. juni 2015 erhvervet nom. kr. 62.500 egne
kapitalandele for kr. 206.274.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Thomas Valentin Holding ApS for 2014/15 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskaber er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflzegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgoerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af zndrede regnskabsmassige skon af belob, der
tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragi selskabet,
og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og tisici, der fremkommer, inden arsregnskabet af-
lzgges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til leasingkontrakter indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden. Restforpligtelsen oply-
ses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgorelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtagter og omkostninger sammendraget i regnskabspo-
sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste /-tab

Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, =ndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til rivarer og hjelpe-
materialer samt andre eksterne omkostninger”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomsztning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lonninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, rea-
liserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Aindring i udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgoerelsen med den del, der kan
henfores til irets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linewrt
over den vurderede okonomiske brugstid, der er vurderet til 7 4r. Afskrivningsperioden pa 7 ir er valgt, fordi
den erhvervede goodwill vedrorer et velkendt kaffemaskinemzrke og levetiden forventes mindst at veere 7 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af goodwill opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgs-
omkostninger og den regnskabsmassige veerdi p4 salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgo-
relsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkos tninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og rest-
veerdier:

Brugstid
Andre anlzg, driftsmatetiel og inventar 5-10 ar
Smaanskaffelser under kr. 12.800 indregnes i resultatopgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgores som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes
1 resultatopgorelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomheder-
nes regnskabsmzssige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pi grundlag af vejede gennemsnitspriser. I tilfelde, hvor kostprisen er hoje-
re end nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere veardi,

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzlde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjzlpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien reduceres
med nedskrivning til imedegielse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pi grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraznsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende efterfolgende
regnskabsar.

Egne kapitalandele
Kobs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gxldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfxlde, f.cks. vedrorende aktier, hvor opgerelse af skatte-
veerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p4 grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, mailes til den
vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males p4 grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gzldende, nir den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af 2ndrin-
ger i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Gzldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet
og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over lineperioden.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald tl leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt an-
den gzld, miles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JULI TIL 30. JUNI

2014/15 2013/14
BRUTTOFORTJENESTE ..o 1.284.451 776.546
Personaleomkostninger ..o -502.193 -449.160
PN ESTIVIURE 50055 nseomnsmsrmassassossessss e cocsos S8R B S -45.351 -45.847
DRIFTSRESULTAT ......cooooooooooeoeseoeoeeooeoooo 736.907 281.539
Andre finansielle INAERGIET .o 868 1.040
Andre finansielle OO I IRT s 501 e empempnaemaseacesesess -34.476 -103.349
RESULTAT FOR SKAT ........oocooooommoommoooooooooooo 703.299 179.230
Beregnede skatter........coooovvvvevvveoooccoeeoree -169.717 -49.744
ARETS RESULTAT ..o 533.582 129.486
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat............oooooooieioooooooooooo 533.582 129.486
DISPONERET T ALT .......ooooocooeooommeoo 533.582 129.486
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BALANCE PR. 30. JUNI

AKTIVER

Goodwill

Materielle anlegsaktiver............c...oooeoeeeeemooeoooo

Kapitalandele 1 associerede virksomheder ..o
Udskudt SKatteaKtiv.........o....cocoummvvvveeeeoseomoroeoesosoeooooooooooo

Finansielle anlegsaktiver......................

ANLEGSAKTIVER ........oooooiioimiiommmoreeeeoooeesoeoeoooooo

VALEIAZET w..oovoovvovvvitvicetsee oo

Varebeholdninger ..............ooooooooooooooioiiio

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.........oviverionnnnn.
Tilgodehavender hos associerede virksomhede........................
Andre tilgodehavender....................oooeeooeeovommoreosoeoooo
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2015 2014

0 107.144

0 107.144

0 2494

0 2.494

167.000 0
0 69.231
167.000 69.231
167.000 178.869

0 1.106.678

0 1.106.678

737.165 916.184
300.000 0
263.649 0
0 11.711
1.300.814 927.895
342.402 129.410
1.643.216 2.163.983
1.810.216 2.342.852
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BALANCE PR. 30. JUNI

PASSIVER

Vv irksomhedskapital ...........................................................................
OVELtort TESBIAL ...c...cocvmnemummmmmmmsseasmmmsssmssesessssmmsassriosssssorestesssemmme e

Leverandorer af varer og tienesteydelser ...
SIS RAISEIAL occnncsossrsosiessrumssssiiisgessssisssmss rasmsmsase secostasests becestasiasarin

Geld tl virksomhedsde]tagere ogledelse.mnainin
Geld vedrerende kob af egne kapitalandele ...

Kortfristede gzldsforpligtelser...................

GALDSFORPLIGTELSER ..o

BAASSIVIER 5-5150::5000010ms00 9440 en e ommaeasemsesst s e

Eventualposter m.v.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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2015 2014
125.000 125.000
81.274 -246.034
206.274 -121.034
793.486 184.382
100.486 0
503.696 259.852

0 2.019.652

206.274 0
1.603.942 2.463.886
1.603.942 2.463.886
1.810.216 2.342.852
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NOTER
2014/15 2013/14
Personaleomkostninger
LONNINGET .ovvvovoovovvicececatine e 502.193 449.160
502.193 449.160
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgang 1 &rets 16b ..o 167.000 0
a2t R R L —— 167.000 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2015............. 167.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres siledes:
Hjemsted Ejerandel
EspressoSpecialisten A/S........ccoooommvommvovooooooooo Kebenhavn 33 1/3%
Forslag
Kapital- til resultat-
Primo regulering disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.............. 125.000 0 0 125.000
Overfort resultat.................. -246.034 -206.274 533.582 81.274
-121.034 -206.274 533.582 206.274

I arets lob er erhvervet egne kapitalandele nom. kr. 62.500 for kr. 206.274, hvilket svarer til 50 % af den
samlede selskabskapital. Belobet er fragiet i den "fri" egenkapital. Pr. 31. december udger beholdningen
af egne kapitalandele nom kr. 62.500 svarende til 50 % af den samlede selskabskapital.

Egne kapitalandele er erhvervet i forbindelse med omstrukturering,
et nystiftet selskab. Kapitalandelen i det nystiftede selskab udgor 33

hvor selskabets aktivitet er overgiet til
1/3%.
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NOTER
Eventualposter m.v.
Diskonterede veksler: Ingen
Garantiforpligtelser: Ingen
Kautionsforpligtelser: Ingen
Leasingforpligtelser:
(overgir til den associerede
VitksomhediZ()lS/]()): 2015/ 16 kr. 78.150

2016/ 17 kr. 78.150
2017/ 18 kr. 78.150

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

danrevi
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19. oktober 2015
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