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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2010 - 30. juni 2011 for
Bangfeldhus Holding ApS.

Arsrapporten aflagggesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2010 - 30. juni 2011.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 30. september 2011

Direktion:

Lars Bang-Nielsen Svend Erik Agerfeld
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS PATEGNING

Til anpartshavernei Bangfeldhus Holding ApS

Pategning pa ar sregnskab

Vi har revideret arsregnskabet for Bangfeldhus Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2010 - 30. juni
2011 omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsi oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegyge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflaagge et arsregnskab, der
giver et retvisende billede uden veassentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes
besvigelser eler fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis og udevelse af
regnskabsmaessige sken, som er rimelige efter omstaandighederne.

Revisorsansvar og den udferterevision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraaver, at
vi lever op til etiske krav samt planlaagger og udferer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belgb og oplysninger, der er anfert i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen
for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overveer revisor interne kontroller, der er relevante for virksomhedens
udarbejdelse og aflaaggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede med henblik pa at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke med det forma at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
stillingtagen til, om den af |edelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af ledel sen udevede
regnskabsmaessige skan er rimelige, samt en vurdering af den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2011 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2010 - 30. juni 2011 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Supplerende oplysninger vedr grende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, sa henviser vi til omtale i ledelsesberetningen og noten
"Usikkerhed ved indregning og maling", hvori ledelsen redeger for usikkerhed ved indregning og
maling af kapitalandelei datterselskab.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde en ledel sesberetning, der indeholder en retvisende redegarelse i
overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til adrsregnskabsloven
gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillagy til den
gennemferte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet.

Odense, den 30. september 2011

BDO Statsautoriseret revisionsaktiesal skab

Jesper Bechsgaard Jargensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet er at gje kapitalandele i dattersel skab.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har tabt mere end halvdelen af egenkapitalen og er som fglge heraf omfattet af
selskabslovens bestemmelser om kapitaltab. Ledelsen forventer at kunne reetablere anpartskapitalen
gennem driften i datterselskabet inden for 1 ar.

Usikkerhed ved indregning eller maling

| selskabets balance er indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed Bangfeldhus A/S med 466
tkr. Datterselskabets aktivitet er udigining af fast gendom samt besiddelse af aktier. Dattersel skabets
arsrapport er ikke undergivet revision. | datterselskabets arsrapport udger grunde og bygninger 27,7
mio. kr. eller 97 % af balancesummen. Ejendommenens veadi er fastlagt pa basis af en beregnet
kapitalvaadi med et afkastkrav pa 4-5 %. | den udstraskning markedsrenten aandrer sig og en investors
rentekrav aendres eller ggendommenes forhold i @vrigt aandres, kan gendommenes vaadi tilsvarende
andre sig.

Det er ledelselsens vurdering, at vaardiansadtelsen af endommene afspejler egendommenes aktuelle
vagdi i fri handel. Vaadien af investeringsejendomme er i det nuvagende marked forbundet med
usikkerhed.

| den tilknyttede virksomhed er tillige under finansielle anlaggsaktiver indregnet kapitalandele i Berlin
High End A/S. Kapitalandelene er indregnet til 230 tkr., som i fglge seneste arsrapport fra 2010/11 for
Berlin High End A/S udger den indre vaadi af kapitalandelene. Kapitalandelene handles ikke pa et
reguleret bgrsmarked, hvorfor der er usikkerhed knyttet til den indregnede dagsvaadi.

Der er som falge af ovenstaende forhold usikkerhed knyttet til veadiansatelsen af kapitalandele i
tilknyttede selskaber.

Betydningsfulde haandelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afsutning indtruffet begivenheder af vassentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Bangfeldhus Holding ApS for 1. juli 2010 - 30. juni 2011 er aflagt i
overensstemmelse med den danske arsregnskabsl ovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse
B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste &. Som felge af andring af
arsregnskabsloven er indregningen af resultatandele i dattervirksomheder andret i modersel skabets
resultatopgerel sen. Selskabets resultatandele i dattervirksomheder har hidtil vaget indregnet i to poster
i resultatopgerelsen opdelt pad resultat feor skat og skat af éarets resultat. Fremover indregnes
resultatandele i dattervirksomheder i én linje som resultat efter skat. Sammenligningstal fratidligere &
er ligeledes tilpasset den amndrede klassifikation.

Koncer nregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen er omfattet af fritagelsesbestemmelserne i
arsregnskabslovens §110 om regnskabsaflaaggel se for mindre koncerner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtesgter 1 takt med, a de indtjenes, herunder indregnes
vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQJREL SEN

Eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indteggter og omkostninger indeholder renteindtesgter og -omkostninger og godtgerelse
under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteggter og omkostninger indregnes i resultatopgerel sen
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Bangfeldhus Holding ApS er sambeskattet med en dansk virksomhed. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i dattervirksomhed malesi modersel skabets balance efter den indre vaardis metode.

Kapitalandel i dattervirksomhed males i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillasg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tillaeg eller fradrag af resterende vaadi af positiv
eller negativ goodwill efter overtagel sesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaadien.

Dattervirksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veadi mdes til O kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos denne virksomhed nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmaessige negative indre vaadi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dskke dattervirksomhedens
underbalance.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssig og skattemasssig vaadi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udligst som aktuel skat. For indevagende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Gaddsforpligtelser
Gadd i mvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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RESULTATOPGQRELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2010/11 2009/10
kr. tkr.
BRUTTORESULTAT oo -1.140.656 2.374
Andrefinansielle indtaagter ..........ccovveverienenene e, 1.455 0
ORDINART RESULTAT F@R SKAT ..oooieeieeeeieeienne -1.139.201 2.374
Skat af ordinaat resultat..........ccoceeveecenieneeesee e 1 2.213 3
ARETSRESULTAT .ottt sesneeas -1.136.988 2.377
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Reserve for nettoopskrivninger efter den indre vaadis
1= (00 L= -955.358 2.386
OVErfart reSUIaL .........oeeeeeeeeeeeee e -181.630 -9

L AL T s -1.136.988 2.377
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............cccoevvveveennen.
Finansielle anlaagsaktiver ...,

ANLAGSAKTIVER
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende skat ...
Tilgodehavender .......
Likvide beholdninger
OMSAETNINGSAKT

AKTIVER .................

IVER

2011
kr.

Note
2 323.552
323.552

323.552

19.128

34.000

53.128

3.590

56.718

380.270

11

2010
tkr.

1.455
1.455

1.455
17

138
155

159

1.614
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note

ANPartsKapital .........ccceeieeiiiee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis

Gadd til tilknyttede virksomheder ...........ccoceveeienenencienen
ANAEN QAT ...
Kortfristede gaddsforpligtelser ......cccovvreniniinineeeee,
GZALDSFORPLIGTELSER ....ccoooieieeeeeeeeeeee e

PASSIVER ..o

Eventualposter mv. 4

Pantssgtninger og sikker hedsstillelser 5

2011
kr.

125.000

0
-208.424

-83.424
458.194

5.500
463.694
463.694

380.270

12

2010
tkr.

125

955
-27

1.053

555

561

561

1.614
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NOTER

Usikkerhed ved indregning og maling

| selskabets balance er indregnet kapitalandele i den tilknyttede virksomhed Bangfeldhus A/S med 466
tkr. Dattersel skabets aktivitet er udlgning af fast ggendom samt besiddel se af aktier. Dattersel skabets
arsrapport er ikke undergivet revision. | dattersel skabets arsrapport udger grunde og bygninger 27,7
mio. kr. eller 97 % af balancesummen. Ejendommenens vaadi er fastlagt pa basis af en beregnet
kapitalveardi med et afkastkrav pa 4-5 %. | den udstraskning markedsrenten aandrer sig og en investors
rentekrav aandres eller ggendommenes forhold i gvrigt aandres, kan g endommenes vaadi tilsvarende
andre sig.

Det er ledelselsens vurdering, at vaadiansadtel sen af gendommene afspejler ggendommenes aktuelle
vaadi i fri handel. Vaadien af investeringsgiendomme er i det nuvaaende marked forbundet med
usikkerhed.

| den tilknyttede virksomhed er tillige under finansielle anlaggsaktiver indregnet kapitalandele i Berlin
High End A/S. Kapitalandelene er indregnet til 230 tkr., som i falge seneste arsrapport fra 2010/11 for
Berlin High End A/S udger den indre vaardi af kapitalandelene. K apitalandelene handles ikke pa et
reguleret bgrsmarked, hvorfor der er usikkerhed knyttet til den indregnede dagsvaadi.

Der er som fglge af ovenstaende forhold usikkerhed knyttet til vaardiansadtel sen af kapitalandele i
tilknyttede selskaber.

1. Skat af ordinaert resultat
2010/11 2009/10

kr tkr.

Aretsregulering af udSKUGL SKaL ...........c.cvcueeeeveceeeeeeeeeeecteeee e -2.213 -3

Skat af ordinaart reSUILAL .......ccccoveveriieeeee e -2.213 -3
2. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei

tilknyttede virksomheder

[0S 1 0 ES T o 111 TS 500.000

KOSEPIIS, UITIMIO .ot 500.000

Op-/NedSKITVNINGEN, PIIMO ....ooueeieieieriesie st sn e e 955.358

RESUITAL .....oveieieeeie ettt s re s e se e e e e e s e seenaesbesnennenneas -1.131.806

Op-/NedsKrivninger, UITIMO .....c.cceoiiiieeeeeeeeee e -176.448

Regnskabsmaessig vaar di, UItIMO .....cooeveriiieiieee e 323.552

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder Egenkapital Resultat ~ Ejerandel %

Bangfeldhus A/S, Odense ........ccccevcveveecceecee e 324 -1.132 100



IBDO

NOTER
3. Egenkapital

Anpartskapital
Egenkapital, primo ........cccccevevvnenenineeene 125.000
AretSresultal ........cocveeveceeeeeeeeeeeeeeeeeas 0
Egenkapital, ultimo ... 125.000

Anpartskapitalen har ikke vagret aandret i de seneste 5 ar.

4. Eventualposter mv.
Ingen.

5. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Ingen.

Reservefor
opskrivninger

955.358
-955.358

0

Overfart
resultat

-26.794
-181.630

-208.424

14

| alt

1.053.564
-1.136.988

-83.424



Denne side er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om

indsendelsesmetoden

Denne arsrapport er afleveret og signeret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder séledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamlingen eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet
erklagring.

Arsrapporten er modtaget den 10. oktober 2011



