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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. juli 2013 - 30. juni 2014 for NOVOPACK ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 24. september 2014
Direktion:

Kjeld Martin Guldmann
Nielsen
direktor

Bestyrelse:

Kristian Bech Andersen Seren Byder Geonge Peter Eric Mathies
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Den uathaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i NOVOPACK ApS

Erklering om udvidet gennemgang af drsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for NOVOPACK ApS for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30.
juni 2014. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Dette kraever, at vi
overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planleegger og udferer handlinger med
henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraeevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hen-
sigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets ak-
tiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. juli 2013 - 30. juni 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aabenraa, den 24. september 2014

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

Jon Midtgaard
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets formal er at udvikle og kommercialisere en portionspakning til smer, marmelade
mv., hvor smerekniven er en integreret del af portionspakningen.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Opgerelsen af den regnskabsmeessige vaerdi af visse aktiver kreever vurderinger, sken og
forudsetninger om fremtidige begivenheder. De vasenligste usikkerheder i forbindelse med
regnskabsafleeggelsen er omtalt i note 1, hvortil der henvises.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i &ret realiseret et underskud pa 477 tkr., egenkapitalen udger herefter 493 tkr.

Arets resultat er pa niveau med ledelsens forventninger.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabséarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der har vesentligt
indflydelse pa regnskabséret.

Virksomhedens forventede udvikling

Det forventes at selskabet i 2014/15 vil realisere et positivt resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NOVOPACK ApS for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgorelse

Nettoomsatning

Selskabet har, med henvisning til arsregnskabslovens § 32, undladt at vise omsatningen i
regnskabet.

Indtegter fra salg af varer og ydelser indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og
risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
kravet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatnin-
gen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende geald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen
m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af I-Makers A/S-
koncernens danske selskaber. Datterselskaber indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de skal indgé i en eventuel konsolidering i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt,
hvor de udgér fra en eventuel konsolidering. Moderselskabet I-Makers A/S er
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager selskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der
har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestdr af arets sambeskatningsbidrag og @ndring i udskudt skat - herunder
som folge af @®ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
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Anvendt regnskabspraksis

henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlzegsaktiver

Udviklingsomkostninger, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indi-
rekte kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennem-
forlighed, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulig-
hed i virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller an-
vende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, hvis kostprisen kan opgeres pa-
lideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke pro-
duktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @Jvrige
udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne af-
holdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineert over
den vurderede gkonomiske brugstid.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veardi pa
salgstidspunktet.  Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugs-
tid.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvardi, af-
skrives lineart over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Produktionsanleeg og maskiner 3-5ar
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste og tab ved athaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegéelse af forventede
tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinz-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter, leverandergeeld og geeld til
tilknyttede virksomheder, indregnes ved l&noptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles
de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser méles til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
mellemvarender med tilknyttede virksomheder.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver méles til nettorealisations-
veerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £nd-
ring 1 udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Resultatopgerelse

Bruttotab
Personaleomkostninger

Resultat af primeer drift
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

NOVOPACK ApS

Arsrapport 2013/14

2012/13

Note 2013/14 (13 mdr.)
tkr.

-252.527 -402
-286.094 -257
-538.621 -659
-70.667 -52
-609.288 -711
2 132.322 177
-476.966 -534
-476.966 -534
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Balance

AKTIVER

Anlegsaktiver
Immaterielle anleegsaktiver
Udviklingsomkostninger

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Udskudt skat

AKTIVERTALT

NOVOPACK ApS

Arsrapport 2013/14
Note 2013/14 2012/13
tkr.

3
1.749.389 1.131
1.749.389 1.131

4
88.000 0
88.000 0
1.837.389 1.131
12.795 0
142.747 6
309.025 177
464.567 183
2.301.956 1.314
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Balance

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gezldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til associerede virksomheder
Anden geeld

PASSIVERIT ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Neartstaende parter

NOVOPACK ApS

Arsrapport 2013/14
Note 2013/14 2012/13
tkr.
5
987.489 987
-494.565 -18
492.924 969
1.339.320 225
353.010 96
37.245 14
9.375 0
70.082 10
1.809.032 345
2.301.956 1.314
6
7
8

10
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Arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Oplysning om vzesentlige usikkerheder vedrerende indregning og méaling

Opgorelsen af den regnskabsmeessige vardi af visse aktiver krever vurderinger, skon og
forudsaetninger om fremtidige begivenheder. De foretagne sken og forudsetninger er baseret
pad historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen vurderer forsvarlige efter
omstendighederne, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsatninger kan
vaere ufuldsteendige eller ungjagtige, og uventede begivenheder eller omstaendigheder kan
opsta.

Selskabet er underlagt risici og usikkerheder, som kan fere til, at de faktiske udfald afviger
fra disse skon. De vaesentligste risici og usikkerheder er anfort nedenfor.

Kapital- og likviditetsforhold

Ledelsen har udarbejdet forretningsplaner og budgetter for selskabet med mal om vesentlig
vaekst 1 aktivitet og indtjening. Der er usikkerheder forbundet med sddanne fremtidige
forventninger.

Selskabets nuveerende kreditrammer hos kreditinstitutter forventes opretholdt i
regnskabséaret 2014/15. Det er pa den baggrund ledelsens vurdering, at selskabet har
tilstraekkelig likviditet til at udeve de budgetterede aktiviteter for regnskabsaret 2014/15.

Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger er aktiveret til kostpris baseret pa forventet fremtidig indtjening i
henhold til omtalte forretningsplaner og budgetter.

Udskudt skat

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle ikke-udnyttede skattemaessige underskud, i den
udstreekning det anses for sandsynligt, at der inden for en overskuelig arraekke realiseres
skattemaessige overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Fastleeggelse af hvor stort et
beleb, der kan indregnes som udskudte skatteaktiver, baseres pa sken over det sandsynlige
tidspunkt for og sterrelse af fremtidige skattepligtige overskud. Det er ledelsens vurdering,
at selskabet vil kunne realisere tilstraekkelige overskud inden for en overskuelig fremtid til at
udnytte de skattemaessige underskud. Der er i sagens natur usikkerhed knyttet til disse
fremtidige forventninger.

11
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Noter

Skat af arets resultat
Regulering i udskudt skat

Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. juli 2013
Arets tilgang

Kostpris 30. juni 2014
Ned- og afskrivninger 1. juli 2013

Regnskabsmzessig veerdi 30. juni 2014

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2013
Arets tilgang

Kostpris 30. juni 2014
Afskrivninger 1. juli 2013

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2014

Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2013
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 30. juni 2014

NOVOPACK ApS
Arsrapport 2013/14

2012/13
2013/14 (13 mdr.)

tkr.

132.322 177

Udviklings-
omkost-
ninger

1.131.096
618.293

1.749.389
0
1.749.389

Produktions-
anleg og
maskiner

0
88.000

88.000
0
88.000

Anparts- Overfort
kapital resultat L alt

987.489 -17.599 969.890
0 -476.966 -476.966

987.489 -494.565 492.924
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Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i I-Makers A/S-koncernen. Som
sambeskattet selskab, der ikke er helejet, hafter selskabet begraenset og subsidiert for
danske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til kreditinstitut har selskabet afgivet virksomhedspant pé i alt 500
tkr. med pant i immaterielle aktiver, produktionsanleeg og maskiner, debitorer og andre
tilgodehavender, bogfert til i alt 1.933 tkr.

Neertstiende parter

NOVOPACK ApS' nertstdende parter omfatter folgende:

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af anpartskapitalen:

I-Packaging Holding ApS
Ramsherred 27
6200 Aabenraa
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