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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022 for Dangard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 2. november 2022

Direktion:

Henrik Damm Matthiesen Morten Lindholt Laursen

Bestyrelse:

Michael Zghner-Pedersen Henrik Damm Matthiesen Morten Lindholt Laursen

Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Dangard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Dangard Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

@lgod, den 2. november 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Preben Pedersen Torben Poulsen
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne32221 MNE-nr. mne17402
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

BrUtEOrESULLALt. .. eeeieniii e
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA).........cccoviiiiiiiiiiieie e,
Resultat af primaer drift.........cooooiiiii e
Finansielle poster, NETLO.........viiii i e e
Arets r@SULLAL FOI SKAT......oeeeeeeeeeee et
ArEts TESULLAL ......eeeeeee e

Balance
BalanCESUM ... e
e LT 0] = o | - P

Pengestremme
Investeringer i materielle anlaagsaktiver...........c.ooiiviiiiiiiiiiiiiiee e,

Nogletal
Yol N Ta 1 =) R - T P

EgenkapitalforrentniNg.......ccovveiii e

Koncernens farste regnskabsperiode 2020/21 bestar af 18 maneder.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital x 100
Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

2021/22
tkr.

58.084
9.749
6.103

-590
5.513
4.081

68.071
15.577

-3.442

22,9
30,1

2020/21
tkr.

60.432
4.711
1.588

-857
731
496

55.964
11.496

-19.029

20,5
4,3



|IBDO 9

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Koncernens vaesentligste aktiviteter er overfladebehandling af sma og store komponenter og
stalkonstruktioner til vindmglleindustrien, stalskorstene og @vrig tung industri. Overfladeaktiviteterne
udferes pa syv fabrikker beliggende pa Fyn, i Jylland og i Tyskland.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen og moderselskabet har i regnskabsaret realiseret et overskud pa 4,1 mio. kr. mod 0,5 mio.
kr. sidste ar, som omfattede 18 maneder.

Koncernens soliditet udgar 22,9% mod 20,5% sidste ar.

Arbejdet med at realisere den strategiske malsaetning bag ved etableringen af koncernen om at skabe
en starre og mere konkurrencedysgtig akter pa markedet for overfladebehandling af stgrre komponenter
til vindmelleindustrien, stalskorstene og den @vrige tunge industri i Danmark er fortsat i det forlgbne
ar.

Der er saledes sket optimering af den samlede produktionskapacitet og realiseret omkostningssynergier
til gavn for koncernens konkurrencekraft og til gavn for selskabets kunder.

De danske aktiviteter drives i datterselskabet DanGard A/S og de tyske aktiviteter drives i
datterselskabet DanGard GmbH, som blev etableret 11. juni 2022.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
De gkonomiske praestationer i regnskabsperioden svarer til forventningerne ved arets indgang og
vurderes derfor at veere tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Finansielle risici
Koncernen og selskabet vurderes ikke at have saerlige driftsmaessige eller finansielle risici.

Miljeforhold
Koncernens aktiviteter er underlagt selvstaendige miljegodkendelser og miljabeskyttelseslovgivningen
helt generelt.

Koncernen er i taet og konstruktiv dialog med de offentlige myndigheder omkring disse forhold og
koncernens aktiviteter udferes under hensyntagen til en fuldstaendig overholdelse af alle
lovgivningsmaessige krav og specifikke krav fra kunder omkring baeredygtighed.

Videnressourcer

Der arbejdes labende med at forbedre kvalitetsstyringen i koncernens arbejdsprocesser, og leve op til
ggede kvalitets og dokumentationskrav fra koncernens kundekreds. En fastholdelse og udbygning af
kompetencerne inden for kvalitetsstyring og kvalitetskontrol vurderes derfor at vaere vigtige parametre
i koncernens fremtidige udvikling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernens produkter og processer forbedres og udvikles lgbende. Der er ikke udgiftsfart saerskilte
belgb hertil i regnskabsaret. Der udfares ikke egentlige forskningsaktiviteter.

Forventninger til fremtiden

For regnskabsaret 2022/23 forventes et resultat pa 4-6 mio. kr. for koncernen. Den generelle
usikkerhed omkring den gkonomiske udvikling og de kraftigt @gede priser pa ravarer og energi og
varigheden heraf, medferer dog at forventningen er behaftet med en vis usikkerhed.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJEN

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

DRIFTSRESULTAT

ESTE..............

inger...ccooevunns
[<(] PO

Indtaegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. tkr. kr. tkr.
58.083.673 60.432 -28.010 -77
1 -48.335.023 -55.721 0 0
-3.646.008 -3.123 0 0
6.102.642 1.588 -28.010 -77
0 0 4.103.887 556
68.197 17 0 0
-657.775 -874 0 0
5.513.064 731 4.075.877 479
2 -1.432.419 -235 4,768 17
3  4.080.645 496 4.080.645 496
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, drifts
inventar..............

materiel og

Indretning af lejede lokaler.........

Materielle anlaegsa

ktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder............
Andre vaerdipapirer
Lejedepositum og a
tilgodehavender....

ndre

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER..

Ravarer og hjalpematerialer.......

Varebeholdninger.

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.....

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning...

Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende
sambeskatningsbidr

AG.irnrnernrnannns

Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender...

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. tkr. kr. tkr.
3.272.500 0 0 0
4 3.272.500 0 0 0
1.202.240 0 0 0
12.409.330 13.080 0 0
309.020 237 0 0
1.923.040 2.154 0 0
5 15.843.630 15.471 0 0
0 0 15.960.083 11.756
108.793 22 0 0
2.922.041 2.900 0 0
6 3.030.834 2.922 15.960.083 11.756
22.146.964 18.393 15.960.083 11.756
6.250.383 4.467 0 0
6.250.383 4.467 0 0
32.770.283 19.539 0 0
7 2.654.569 5.414 0 0
9 0 0 0 17
1.519.677 2.333 0 0
0 185 0 0
0 0 758.950 0
8 710.917 880 0 0
37.655.446 28.351 758.950 17
2.018.455 4.753 0 0
45.924.284 37.571 758.950 17
68.071.248 55.964 16.719.033 11.773
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfart resultat......cccoovveenneene.

EGENKAPITAL ......cevvvvviinnnnnn...
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Leasingforpligtelser...................
Geaeldsbrev.....coovviiiiiiiiiiiinn..
Selskabsskat........cccovveviieiinnna...
Andengaeld....cccvvviiniiiiiiii...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. tkr. kr. tkr.
2.000.000 2.000 2.000.000 2.000
0 0 4.660.083 556
13.576.779 9.496 8.916.696 8.940
15.576.779 11.496 15.576.779 11.496
9 22.399 74 0 0
22.399 74 0 0
7.426.444 10.641 0 0
1.048.689 0 0 0
737.241 0 737.242 0
0 3.921 0 0
10 9.212.374 14.562 737.242 0
2.000.000 0 0 0
10.768.175 4.019 0 0
2.964.000 3.009 0 0
18.816.665 11.905 62.500 75
0 0 342.512 202
214.537 0 0 0
8.496.319 10.899 0 0
43.259.696 29.832 405.012 277
52.472.070 44.394 1.142.254 277
68.071.248 55.964 16.719.033 11.773
11
12
13
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. Juli 20271, ...coiiiriiiiiiiii it e e e eaaen, 2.000.000 9.496.134 11.496.134
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3.......ccoiiiiiiiiiiiiiiinnnn. 4.080.645 4.080.645
Egenkapital 30. juni 2022.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i 2.000.000 13.576.779 15.576.779
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis Overfort
kapital metode resultat l alt
Egenkapital 1. juli 2021....cceiriiiiiiiiiiiniieeaanneenns 2.000.000 556.196 8.939.938 11.496.134
Forslag til resultatdisponering, jf. note 3................. 4.103.887 -23.242  4.080.645

Egenkapital 30. juni 2022..............ccoveiiiiiiinnnen, 2.000.000 4.660.083 8.916.696 15.576.779
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen
2021/22 2020/21
kr. tkr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 4.080.645 496
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 3.646.008 3.123
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, 0 -172
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvririiiiiiiieiiiiiieeeaenenen, 1.432.419 235
Betalt selskabsskat.......coevieiiiiiiiiiiiiiiiii e, -346.981 -347
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, -1.783.998 -4.466
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiinineinnnnenn, -9.532.240 -28.168
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 4.551.973 22.806
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiieiiieieenanennnen, 2.047.826 -6.493
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeaee, -3.850.000 0
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieiieeenee, -3.441.802 -7.782
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 0 608
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....oouviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, -109.259 -2.922
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvviviiiiieinnennnnen. -7.401.061 -10.096
Andre a@ndringer i langfristet gald......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiire e, -4.130.457 6.323
KapitalindsKud. ... .oeiiiiiiiii i e ee e e e e eaae 0 11.000
Zndringer i driftskreditter. ..o iiiiiiiiiiiiii i e, 6.749.861 4.019
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviiiiiiiiiininnnnen, 2.619.404 21.342
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn -2.733.831 4,753
IR T [T o R 10 P PP 4.752.286 0
LIKVIDER 30. JUNL....ttiiiiiiiiiiiiiireieeeeneeneeneeneeneeneeneenesnnennenns. 2.018.455 4,753
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccoueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeneeeeeneeeeennerannnes 2.018.455 4,753
LIKVIDER ... utitetiitiiii ettt ee e aeeeeeeeeeeneeneeneennsneennsnnennsnns. 2.018.455 4,753
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Note
Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger 1
Antal personer beskaeftiget i 83 82 2 2
gennemsnit:
Lon 08 8ager....cvvvvvveineerenneennnnnnn 42.618.962 49.279 0 0
Pensioner.......coeviiiiiiiiiiiinia... 2.809.936 2.830 0 0
Andre omkostninger til social sikring 918.691 1.115 0 0
Andre personaleomkostninger........ 1.987.434 2.497 0 0
48.335.023 55.721 0 0
Vederlag til bestyrelse................. 195.831 200.000 0 0
195.831 200.000 0 0
Skat af arets resultat 2
Beregnet skat af arets 1.484.157 161 -21.708 0
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............ -51.738 74 16.940 -17
1.432.419 235 -4.768 -17
Forslag til resultatdisponering 3
Henlaeggelser til reserve for netto-
opskrivning efter indre vaerdis
Metode...ccvveiiiiiiiiiiiiiieneennns 0 0 4.103.887 556
Overfort resultat..........c.cocoeeeeeee. 4.080.645 496 -23.242 -60
4.080.645 496 4.080.645 496
Immaterielle anlaegsaktiver 4
Koncernen
Goodwill
LI LT T~ PP PP 3.850.000
Kostpris 30. jUuni 2022.........uiiiiiiiiiiiii ittt eratereiateeeaeeaaaes 3.850.000
Arets afSKIVIINGEr «.u.vnieiiiei ittt aeae e 577.500
Afskrivninger 30. juni 2022.......c.oiuiieiiniiniineiiieaneeeaeaeaeaneaneaneaneanens 577.500
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 3.272.500
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Note
Materielle anlagsaktiver 5
Koncernen
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
KOSEPIis 1. JULi 20271 e cnneieeieiiiiieieieieeneeneeaneennennenn 0 15.534.892
I LT 1.208.950 1.722.567
Kostpris 30. juni 2022.......ccuiiiiiiiiiiiiniiriernenneeaneannenn 1.208.950 17.257.459
Af- og nedskrivninger 1. juli 2021.....ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennn, 0 2.455.371
Arets afsKriVNINGEr ....ovviiiniieiiei e, 6.710 2.392.758
Af- og nedskrivninger 30. juni 2022.........cccceviiiiiiiiiiinnnennn, 6.710 4.848.129
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022...........cccccvvevvnennnnnn. 1.202.240 12.409.330
Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 6.500.140
Koncernen
Andre anlaeg,
driftsmateriel og Indretning af
inventar lejede lokaler
KOSEPris 1. JUli 20271 .. cnneireieieiiiieieeieeieeeereeenneennennnenn 309.900 2.663.974
I LT 156.286 354.000
Kostpris 30. juni 2022.......cceiiiiiiiiiiiiiiiieierienneeaneannenn 466.186 3.017.974
Af- og nedskrivninger 1. juli 2021.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenan, 73.045 510.016
Arets afsKriVNINGEr ....ovviiiniieiiei e, 84.121 584.918
Af- og nedskrivninger 30. juni 2022.........cccceviiiiiiiiiiinnnnnn, 157.166 1.094.934
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022...........c.cccvvevvnennnnnn. 309.020 1.923.040
Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 25.500 250.000
Finansielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Lejedepositum
Andre veerdi- og andre
papirer tilgodehavender
KOSEPIis 1. JULi 20271 e cnneieeieitieiieieieeiereeeeeenaeenneannenn 21.780 2.899.795
I LT 87.013 22.246
Kostpris 30. juni 2022.......ccuiiiiiiiiiiiiiiirienieeneeaneannenn 108.793 2.922.041

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022...........c.cccvvevvnnennnnn.. 108.793 2.922.041
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

KOSEPIiS 1. JULI 2027 .. eeiitiiiittieiieeeeeerenneeeenaeeeaneeeesnnerennnesenasesonnssnnnes
L 12T o= PP
Kostpris 30. jUNi 2022.....cciiiiiiitiiiittiiiteeenneteeneeeeanneresnnerennsesonnssnnnes

Vaerdireguleringer 1. Juli 2021, ....ciiiiriiiiiiriiieiiieieereneerenneeeenneesanaess

Arets resultat

Vaerdireguleringer 30. juni 2022........coiiiiiiiiiiiiiiiiiii e e e eaeaas

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

DanGard A/S, Esbjerg..................
DanGard GmbH, Cuxhaven, Tyskland
DanGard Property ApS, Esbjerg.......

Igangvaerende for
fremmed regning

Salgsveerdi af udfert arbejde.........
Acontofaktureringer/acontobetaling

[

arbejder

Igangvaerende arbejder for
fremmed regning, netto..............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning (aktiver)

Periodeafgransningsposter

17
Note
6
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
11.200.000
100.000
11.300.000
556.196
................................................................................. 4.103.887
4.660.083
................................................. 15.960.083
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
.............. 13.864.716 2.559.580 100 %
.............. 2.006.477 1.555.417 100 %
.............. 88.890 -11.110 100 %
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. tkr. kr. tkr.
7
3.161.569 5.897 0 0
-507.000 -483 0 0
2.654.569 5.414 0 0
2.654.569 5.414 0 0
2.654.569 5.414 0 0
8

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der

vedrarer efterfglgende regnskabsar.
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Henseaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa tilgodehavender, bankgaeld og materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede
finansielle leasingkontrakter samt uudnyttede skattemaessige underskud.

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat vedrerer:
Materielle anlaegsaktiver, herunder -100.049 326 0 0
indregnede finansielle
leasingkontrakter..........ccccoeeennn..
Tilgodehavender........ccceeuveennneen.. 156.383 155 0 0
Bankgaeld....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiine, -33.935 -34 0 0
Uudnyttede skattemaessige 0 -373 0 17
underskud.....ooeviiiiiiiiiiiiiiennn,
22.399 74 0 17
Udskudt skat 1. juli.......ccoeueeennn.t. 74.137 0 -16.940 0
Arets udskudte skat i -51.738 74 16.940 17
resultatopgerelsen........cccccceeee.e.
Udskudt skat 30. juni................. 22.399 74 0 17
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
30/6 2022 Afdrag Restgaeld 30/6 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Leasingforpligtelser.........ccovvviiiiiiiininnenn. 10.390.444 2.964.000 47.000 13.649.061
Gaeldsbrev.....ccvvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiic e 3.048.689 2.000.000 0 0
Selskabsskat.....oooeeiiiriiiiiiiiiiiiiiiinenannnn. 737.241 0 0 0
Anden gaeld...cooeiiiiiiiiiiiiiiii 3.920.529 3.920.529 0 3.920.529

18.096.903 8.884.529 47.000 17.569.590

Moderselskabet
30/6 2022 Afdrag Restgaeld 30/6 2021
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Selskabsskat......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen 737.242 0 0 0

737.242 0 0 0

18

Note

10
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Note
Eventualposter mv. 11
Eventualforpligtelser
Eventualforpligtelser over for dattervirksomheder
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for dattervirksomheders bankengagement. Kautionen
er maksimeret til 33.500 tkr. pr. 30. juni 2022.
Der pahviler koncernen sadvanlig garanti pa udfert arbejde.
Koncernen har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 32.745 tkr. i
opsigelsesperioden.
Koncernen har indgaet leasingaftaler med restlgbetid pa op til 32 maneder. Leasing-
kontrakterne har en samlet restleasingforpligtelse pa 372 tkr.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 859 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12
Til sikkerhed for bankgaeld pa 10.766 tkr. har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt
7.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter fslgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa
balancedagen udger i tkr.:

Moder-
Koncernen selskabet

Produktionsanlaeg og maskiner......................... 5.377 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.............. 284 0
Indretning af lejede lokaler.......c.cccovvviiiiiinnen.. 1.673 0
Varebeholdninger.......c.cooviviiiiiiiiiiiiiiienneennns 5.895 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......... 21.992 0
(€T ToTe | 1 | PP PP 3.273 0
Neertstaende parter 13

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Ingen.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dangard Holding ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Z&ndring som folge af andret prassentation

| arsrapporten for 2020/21 var indtaegter ved lanrefusioner modregnet i personaleomkostningerne,
hvilket ikke var i overensstemmelse med bruttoprincippet i arsregnskabsloven. Lgnrefusioner skulle
indga i regnskabsposten ”Andre driftsindtaegter”.

Den &ndrede praesentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2021/22 og
bevirker, at regnskabsposten ”Bruttofortjeneste” i resultatopggrelsen er forgget med 439 tDKK. og
regnskabsposten ”Personaleomkostninger” er forgget med 439 tDKK. Den andrede praesentation har
ingen resultatpavirkning for 2020/21. Egenkapitalen og balancesummen for 2020/21 er ikke pavirket.

Z&ndring som folge af @ndret klassifikation

| arsrapporten for 2020/21 var driftskreditter klassificeret som likvider i pengestremsopgarelsen.
Driftskreditterne opfylder imidlertid ikke definitionen pa likvider, og skulle derfor klassificeres under
”Pengestremme fra finansieringsaktivitet” i pengestremsopggarelsen.

Den andrede klassifikation er indarbejdet i arsrapporten og bevirker, at regnskabsposten
”Pengestromme fra finansieringsaktivitet” forgges med 6.750 tDKK. Z£ndringen bevirker ligeledes, at
likviderne i pengestremsopgarelsen er forgget med 6.750 tDKK.

Indvirkningen er korrigeret i sammenligningstallene, saledes likviderne primo sammenligningsaret er
tilrettet.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Dangard Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
Dangard Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af overfladebehandlingsarbejder indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i netto-
omsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af
arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver
samt lgnrefusioner.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger  omfatter g@vrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler indgar i belgbet oplyst under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 30 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......cceeueiiiiiiiiiiniiiiietieiieereieerenneeeennees 5-7 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii i eii e eneeeenaeenes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing, jf. IAS 17), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved farste indregning i balancen til kostpris opgjort til dagsveerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rente, eller alternativt virksomhedens lanerente, som diskonteringsfaktor.
Finansielt leasede aktiver behandles herefter som koncernens og selskabets gvrige tilsvarende
materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder udenlandske virksomheder kriterierne for selvsteendige enheder, omregnes
resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens  valutakurser.  Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske
dattervirksomheders og associerede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestremsopgarelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



