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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2013 for PH 1 Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kage, den 22. maj 2014

Direktion

7

Henrik o Jensen
Direktor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaverne i PH 1 Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PH 1 Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede presentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

gnhavn, den 22. maj 2014
.-‘ ‘ \ J
=
(0}

le Skou

statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriserct Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet PH 1 Holding ApS
Theilgaards Alle 17
4600 Koge
CVR-nr.: 304975 89
Stiftet: 10. april 2007
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Henrik Kingo Jensen, Direktor
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn O
Modervirksomhed HSJ Holding ApS
Dattervirksomhed Thanex A/S, Koge, Koge
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er holdingvirksomhed og dertil beslegtet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udger -648 t.kr. mod -2.566 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resultat
for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vasentligt vil kunne pévirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2013 2012

Note kr. tkr.

Bruttotab -10.245 =227

Resultat for finansielle poster -10.245 =227

Indtegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -632.076 -2.344

Andre finansielle indtagter 0 30

2  Ovrige finansielle omkostninger -9.507 -25

Resultat for skat -651.828 -2.566

3 Skat af arets resultat 3.793 0

Arets resultat -648.035 -2.566
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -648.035 -2.566

Disponeret i alt -648.035 -2.566
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2013 2012
Note kr. tkr.
Anlzegsaktiver
4 Kapitalandel i tilknyttede virksomhed 1.737.619 2.369
Finansielle anlegsaktiver i alt 1.737.619 2.369
Anlzgsaktiver i alt 1.737.619 2.369
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 45.466 0
Udskudte skatteaktiver 8.393
Tilgodehavender i alt 53.859
Likvide beholdninger 0 21
Omszetningsaktiver i alt 53.859 26
Aktiver i alt 1.791.478 2.395
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2013 2012
Note kr. t.kr.
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 200.000 200
5 Overfort resultat 1.242.221 1.890
Egenkapital i alt 1.442.221 2.090
Galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 9.375 5
Geld til tilknyttede virksomheder 339.882 300
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 349.257 305
Gezldsforpligtelser i alt 349.257 305
Passiver i alt 1.791.478 2.395
6 Eventualposter
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2013 2012
kr. t.kr.
Personaleforhold
Der har i aret ikke vaeret ansatte udover direktionen, der ikke har modtaget vederlag.
Ovrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 9.507 25
9.507 25
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -3.793 0
-3.793 0
Kapitalandel i tilknyttede virksomhed
Kostpris 1. januar 2013 11.858.670 9.448
Tilgang i arets lob 0 2.410
Kostpris 31. december 2013 11.858.670 11.858
Nedskrivninger 1. januar 2013 -9.489.000 -7.145
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -632.051 66
Nedskrivninger 31. december 2013 -10.121.051 -7.079
Arets afskrivninger pa goodwill 0 -2.410
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2013 0 -2.410
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2013 1.737.619 2.369
I regnskabsposten indgér goodwill med 0 0
Hovedtallene for virksomheden ifolge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
maessig vardi
hos PH 1
Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Thanex A/S, Koge 100 % 1.737.619 -632.051 1.737.619
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

5. Egenkapital

Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2013 200.000 1.890.256 2.090.256
Arets overforte overskud eller underskud 0 -648.035 -648.035
Egenkapital 31. december 2013 200.000 1.242.221 1.442.221

Der har indenfor de seneste 5 ar ikke varet bevegelser pa
virksomhedskapitalen.

6. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har overfor pengeinstitut afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet Thanex A/S’

engagement, som pr. statusdagen bestod i garantier til 3. mand pa samlet set 2.586 tkr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med CVR nr.: 25446879 som administrationssel-
skab og hafter fra og med regnskabsaret 2013 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskat-

tede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegrenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PH 1 Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afl&gges i danske kroner.

[ henhold til rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for PH 1
Holding ApS og tilknyttet virksomhed overskrider ikke pa balancetidspunktet de bestemte
sterrelsesgraenser til kravet om udarbejdelse af koncernregnskaber.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger, der omfatter administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmassig indre veerdi indregnes uden vardi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfores under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narvaerende ars-
rapport, bindes ikke pi opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved atheendelse af tilknyttet virksomhed opgeres som forskellen mellem afstéelses-
summen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensttes til daek-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jevnfor beskrivelse af goodwill
nedenfor.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 &r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til nominel vardi. Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at
imedega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter PH 1 Holding ApS solidarisk og ubegrenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere galdende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Geald svarer til nominel vardi.
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