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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt éarsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2013 for Busch Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. marts 2014
Direktion:

Lars Peter Busch

017998 / CW 2



nana

Busch Holding ApS
Arsrapport 2013
CVR-nr. 26 64 42 75

Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Busch Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Busch Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013. Arsregn-
skabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar -
31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 31. marts 2014

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

David Olafsson Kim Thomsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Den primere aktivitet i selskabet i regnskabséret 2013 var at fungere som holdingselskab for
LogBuy Group ApS, der udvikler og driver personalegodekonceptet mylogbuy.com for
LogBuy Group ApS' to datterselskaber, LogBuy Danmark ApS og LogBuy Limited i
henholdsvis Danmark og England. Disse to selskaber indgar og formidler rabataftaler til
store virksomheders ansatte.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet for 2013 udger 2.466 tkr.

Resultatet i1 selskabet bekraefter styrken og stabiliteten i koncernens gkonomiske fundament,
der har udmentet sig i AAA-ratings fra Soliditet (nu Bisnode) i LogBuy Group ApS de
seneste 4 ar.

Resultatet anses derfor for meget tilfredsstillende.

Ledelsen i Busch Holding ApS har besluttet, at der udbetales udbytte pa 1.800 tkr. til ejerne.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er ikke efter balancetidspunktet og frem til i dag efter vores sken indtradt begivenheder,
der vaesentligt vil kunne pévirke selskabets udvikling eller finansielle stilling.

017998 / CW
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Busch Holding ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indreg-
nes en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amorti-
sering af forskellen mellem kostpris og nominelt belegb.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
forsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt i ret til ledelse og ad-
ministration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlo-
kaler og kontoromkostninger.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, geeld og transaktioner i fremmed
valuta, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Busch Holding ApS'
koncernens danske dattervirksomheder.

Busch Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge
heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning
hertil modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemaessigt
overskud.

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og @ndring i
udskudt skat — herunder som felge af @ndring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmeessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af af-
skrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved ferste indregning til kostpris og efterfalgende
til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre veaerdi opgjort efter moder-
virksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi méles til 0 kr.,, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vises
som reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i egenkapitalen 1 det om-
fang, den regnskabsmeessige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder,
der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for dattervirksomheden, bindes
ikke pa opskrivningsreserven.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes 1 arsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
atheendelsessummen og den regnskabsmaessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pé erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatte-
effekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdien af identificerbare aktiver
og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under
kapitalandele i1 dattervirksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid,
der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréader.
Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabs-
massige vaerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfeelde, hvor den regnskabsmassige verdi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veare indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende er veardiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive
rente for det enkelte tilgodehavende.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
"Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder" eller "Geeld til tilknyttede virksomheder".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, maéles
udskudt skat pad grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemeessige
underskud, indregnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast
som aktuel skat.

Egenkapital - reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regn-
skabsmeessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinz-

re generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vi-
ses som en sarskilt post under egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse
Note 2013 2012

Andre eksterne omkostninger -12.850 -17.250
Bruttoresultat -12.850 -17.250
Indteegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed 2.473.753 781.150
Finansielle indtaegter 1.984 1.820
Finansielle omkostninger 1 0 -700
Resultat for skat 2.462.887 765.020
Skat af arets resultat 2 3.212 69.822
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 2.000.000 96.600
Nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 473.753 684.550
Overfort resultat -7.654 53.692

2.466.099 834.842

017998 / CW 10
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Balance
Note 2013 2012
AKTIVER
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed 6.616.399 4.142.648
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.473.763 1.279.936
Tilgodehavende selskabsskat 0 248.000
Udskudt skat 0 2.026
1.473.763 1.529.962
Likvide beholdninger 146.747 21.363
Omsatningsaktiver i alt 1.620.510 1.551.325
AKTIVER I ALT 8.236.909 5.693.973
PASSIVER
Egenkapital 4
Virksomhedskapital 125.010 125.010
Nettoopskrivning efter den indre verdis metode 4.499.092 4.025.339
Overfort resultat 56.635 64.289
Foreslaet udbytte 2.000.000 96.600
Egenkapital i alt 6.680.737 4.311.238
Geldsforpligtelser
Kortfristede geldsforpligtelser
Geld til tilknyttede virksomheder 370.485 467.085
Selskabsskat 270.039 0
Anden geld 12.248 12.250
Geeld til anpartshavere 903.400 903.400
1.556.172 1.382.735
PASSIVER I ALT 8.236.909 5.693.973
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. 5
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 6
Nertstaende parter 7
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Noter

2013 2012

Finansielle omkostninger
Ovrige finansielle udgifter 0 700
Skat af arets resultat
Specificeres saledes:
Sambeskatningsbidrag 5.238 -6.152
Regulering af udskudt skat -2.026 1.840
Regulering vedrerende tidligere &r 0 -65.510

3.212 -69.822
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2013 117.309 117.309
Verdireguleringer 1. januar 2013 4.025.339 3.323.846
Arets resultat i dattervirksomhed 2.473.753 781.150
Udloddet udbytte 0 -96.600
Valutakursreguleringer i dattervirksomhed -2 16.943
Verdireguleringer 31. december 2013 6.499.090 4.025.339
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 6.616.399 4.142.648

Regnskabs-
Selskabs- Arets maessig

Navn og hjemsted Ejerandel kapital Egenkapital resultat veerdi
LogBuy Group ApS, Kebenhavn 100 % 125.000 6.616.399 2.473.753 6.616.399
017998 / CW 12
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Noter
Egenkapital
Nettoop-
skrivning
efter den
Anparts- indre vaerdis  Overfort Foresléet
kapital metode resultat udbytte L alt
Egenkapital 1. januar 2013 125.010 4.025.339 64.289 96.600 4.311.238
Arets resultat 0 473.753 -7.654 2.000.000 2.466.099
Udloddet udbytte 0 0 0 -96.600 -96.600
Egenkapital 31. december 2013 125.010 4.499.092 56.635 2.000.000 6.680.737

Foreslaet udbytter for 2013 vedtages i den underliggende dattervirksomhed inden general-
forsamlingen 1 modervirksomheden. Der foretages ikke binding pé nettoopskrivninger efter
indre vardis metode i modervirksomheden af det udbytte, der forventes modtaget fra
dattervirksomheden.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Busch Holding ApS indgér i sambeskatning med de danske dattervirksomheder. Selskaberne
haefter ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter
og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede
nettoforpligtelse over for SKAT udger 715 tkr. pr. 31. december 2013. Eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte m.v.
vil kunne medfere, at selskabernes haftelse udger et storre beleb. Koncernen som helhed
heafter ikke over for andre.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet kaution over for LogBuy Danmark ApS. Kautionen er en selvskyldner
kaution for alt mellemvaerender med Jyske Bank. Selskabet hefter fuldstaendig solidarisk
med LogBuy Danmark ApS. Derudover har selskabet stillet kaution for LogBuy Group ApS.
Kautionen er en selvskyldner kaution for alt mellemvearende med Jyske Bank.

Neertstiende parter

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af anpartskapitalen:

Lars Peter Busch
Susanne Busch

017998 / CW 13
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