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Valerekus Capital ApS
Arsrapport 2024

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Valerekus Capital ApS for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2024.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2024.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegegrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 27. juni 2025
Direktion:

Kim Gredsted
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Valerekus Capital ApS
Arsrapport 2024

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Valerekus Capital ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Valerekus Capital ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Valerekus Capital ApS
Arsrapport 2024

Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Planlagger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisions-
bevis vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsen-
hederne som grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede,
fore tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisions-
konklusion

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 27. juni 2025
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor
mne33748
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Valerekus Capital ApS
Arsrapport 2024

Valerekus Capital ApS
c/o Kim Gredsted
Radhusvej 13, 1. th., 2920 Charlottenlund

28520921

27. januar 2005
Gentofte

1. januar - 31. december

Kim Gredsted

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Valerekus Capital ApS
Arsrapport 2024

Ledelsesberetning

Beretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at fungere som holdingselskab samt drive investeringsvirksomhed gennem be-
siddelse af kapitalandele i andre selskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultat for 2024 udger et overskud pa 386 t.kr. mod et tab pa 75 t.kr. i 2023, der primaert
er relateret til indteegter af kapitalandele.

Dagsveerdien af andre vaerdipapirer pr. 31. december 2024 udger 3.214 t.kr. og arets a&ndring i
dagsvaerdien udger en samlet positiv regulering pa 150 t.kr., hvoraf 248 t.kr. udger positive
urealiserede veerdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen, mens 98 t.kr. udggr modtaget udbytte
der fragar kapitalandelene. De indregnede dagsvardier er baseret pa ledelsens bedste sken baseret pa
tilgaengelige informationer om udviklingen i og vaerdien af portefgljevirksomhederne pa balancedagen,
herunder offentliggjorte regnskaber for portefgljevirksomhederne.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

t.kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalinteresser

Urealiseret dagsverdiregulering af andre verdipapirer og
kapitalandele

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfeort resultat

Valerekus Capital ApS

Arsrapport 2024

2024 2023
-7 -15
-7 -15

163 -32
224 -29
10 20
-4 -19
386 -75
68 118

163 -32

155 -161

386 =75
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

o U1 N

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i kapitalinteresser
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Anlagsaktiver i alt
Omsetningsaktiver
Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til anpartshaver

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver

Valerekus Capital ApS

Arsrapport 2024

2024 2023
2.029 1.866
3.214 2.819
5.243 4.685
5.243 4.685

337 494

337 494
5.580 5.179

125 125
2.014 1.851
3.226 3.071

68 118
5.433 5.165
20 1
20 1

9 13

118 0]

127 13

127 13
5.580 5.179
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2023
Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2024
Overfert via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2024

Reserve for
nettoopskrivning

Valerekus Capital ApS

Arsrapport 2024

efter indre Foresldet

Anpartskapital vardis metode Overfgrt resultat udbytte | alt
125 1.883 3.231 0 5.239

0 -32 -160 118 -74

125 1.851 3.071 118 5.165

0 163 155 68 386

0 0 0 -118 -118

125 2.014 3.226 68 5.433
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Valerekus Capital ApS
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Valerekus Capital ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser

Resultat af kapitalandele i kapitalinteresser indeholder de forholdsmaessige andele af resultat efter skat
i kapitalinteresser.

Resultat af andre kapitalandele og veerdipapirer, der er anlagsaktiver

Resultatet af andre kapitalandele og veerdipapirer, der er anlaegsaktiver, opggres som realiserede og
urealiserede dagsverdireguleringer af andre vaerdipapirer og kapitalandele, hvilket indregnes i saerskilt
resultatpost.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Realiserede og urealiserede dagsvardirequleringer af kapitalandele i portefgljevirksomheder indregnes
i en searskilt resultatpost.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-

ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.
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Valerekus Capital ApS
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser vaerdiansattes efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt
ejede andel af virksomhedens egenkapital.

Nettoopskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Andre verdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi. Ved fastsattelse af dagsveerdi tages ud-
gangspunkt i tilgeengelige handler med den pagaldende virksomheds kapitalandele eller en kapital-
veerdi baseret pad en vurdering af de fremtidige pengestrsmme eller de tilstedevarende veerdier i de
pagaeldende virksomheder. Safremt en palidelig dagsvaerdi ikke kan identificeres, sker alternativt maling
til kostpris med fradrag af eventuelle nedskrivninger.

Negative dagsveerdier i andre vardipapirer og kapitalandele indregnes som geald til virksomheden med
en verdi op til det belgb, som selskabet vurderes at vaere forpligtet til at investere i virksomheden.

Realiserede og urealiserede dagsverdireguleringer af andre vardipapirer og kapitalandele indregnes i
en sarskilt resultatpost.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af

kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige skgn. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden, som fglge af en
tidligere begivenhed pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at
indfrielse af forpligtelsen vil medfgre en afgang af gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi, hvor opfyldelse af forpligtel-
sen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden.

11
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Valerekus Capital ApS
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Finansielle forpligtelser indregnes pa lanetidspunktet til det modtagne nettoprovenu med fradrag af
betalte transaktionsomkostninger. Ved efterfglgende indregning males finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Dagsveerdi

Dagsverdiansattelsen tager udgangspunkt i det primare marked. Hvis et primart marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsvaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Vaerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i

Valerekus Capital ApS
Arsrapport 2024

Andre
verdipapirer og

t.kr. kapitalinteresser kapitalandele | alt
Kostpris 1. januar 2024 16 2.979 2.995
Tilgange 0 250 250
Kostpris 31. december 2024 16 3.229 3.245
Veardireguleringer 1. januar 2024 1.850 -160 1.690
Arets opskrivninger 163 150 313
Tilbagefersel af opskrivninger tidligere ar 0 -6 -6
Tilbagefersel af nedskrivninger tidligere ar 0 1 1
Veardireguleringer 31. december 2024 2.013 -15 1.998
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2024 2.029 3.214 5.243

Som felge af andre vaerdipapirer og kapitalandeles vedtaegter og deltagelse i seerlige investeringsaftaler
pahviler der en raekke restriktioner og forpligtelser i relation til omsaettelighed, udlodning af udbytte
m.v. Den indregnede dagsvaerdi af andre vardipapirer og kapitalandele er baseret pa reviderede
regnskaber for de underliggende virksomheder, hvor nettoaktiver males til enten dagsveerdi eller hvad
der svarer til dagsveerdi i henhold til aftaler (niveau 3 i dagsveerdihierkiet).

Dagsveerdien af andre veerdipapirer og kapitalandele pr. 31. december 2024 udger 3.214 t.kr. og arets
&ndring i dagsveerdien udggr 150 t.kr. hvoraf 248 t.kr. udggr positive urealiserede vaerdirequleringer
indregnet i resultatopgerelsen, mens 98 t.kr. udger modtaget udbytte der fragar kapitalandelene. De
indregnede dagsvaerdier er baseret pa ledelsens bedste skgn baseret pa tilgaengelige informationer om
udviklingen i og veerdien af portefgljevirksomhederne pa balancedagen, herunder offentliggjorte
regnskaber for virksomhederne.

Selskabets andre veerdipapirer og kapitalinteresser er mindre, unoterede selskaber, hvilket naturligt
forer til usikkerhed ved verdiansattelsen.

Kapitalinteresser
Frontier Investment Management ApS Kgbenhavn 20,00 %

t.kr. 2024 2023
Andre hensatte forpligtelser

Arets hensattelse 20 1

Andre hensatte forpligtelser 31. december 20 1

Andre hensatte forpligtelser omfatter negative dagsveerdier i andre vardipapirer og kapitalandele
indregnet som geeld til virksomheden med en veerdi op til det belgb, som selskabet vurderes at vaere
forpligtet til at investere i virksomheden.
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Valerekus Capital ApS
Arsrapport 2024

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Som fglge af associerede virksomheders og portefgljevirksomheders deltagelse i investeringsaftaler kan
selskabet under visse omstandigheder vaere forpligtet til at tilfgre yderligere kapital til disse virksom-
heder. | forbindelse med sin deltagelse som kommanditist i portefgljeselskab har selskabet resterende
investeringstilsagn pr. 31. december 2024 pa i alt 476 t.kr.

Eventualaktiver

Selskabet har skattemaessige underskud til fremfersel pa 500 t.kr. Den nominelle vaerdi heraf udger 22
% ialt 110 t.kr. Det skattemaessige underskud til fremfgrsel er ikke indregnet i balancen som fglge af
usikkerheden om anvendelse af det skattemaessige underskud.
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